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Wprowadzenie

Edukacja finansowa w Polsce lezy i kwiczy. To dos¢ dobitne zdanie opisuje przynajmniej moje
doswiadczenia sprzed kilku lub kilkunastu lat, kiedy cztowiek chciat sobie dorobi¢, ale nikt
wokdt nie umiat jasno wyjasni¢ pewnych kwestii na tyle, aby taki panikarz jak ja mogt sie
odwazy¢. Owszem, w szkotach sg przedmioty zwigzane z podstawami przedsiebiorczosci (i
bardzo dobrze, ze s3), ale nie kojarze, aby uczono mnie tam podatkdéw, wypetniania PITa,
obligacji, podstaw gietdy (chocby po to, aby ostrzegac przed ewentualnymi naciggaczami).
Wiadomo, ze wynika to z przetadowania materiatu, ale tez zapewne tego, ze kiedys nie byto
tylu "cudownych" sposobdw na wzbogacenie sie, a ponadto nauczyciele tez musieliby by¢
edukowani w tym wzgledzie. Te segment edukacji przenoszony jest wiec do domu, gdzie juz
wszystko zalezy od opiekundw- wiekszo$¢ z nas nie miata tego szczescia i rodzice nie byli w
stanie za duzo powiedziec¢ o tym, jak np. kupi¢ obligacje. Ja nawet dostawatem przestrogi, aby
unikac inwestowania i lepiej oszczedzac, trzymajgc pienigdze spokojnie na koncie. | o ile to
lepsza rada niz "zezwolenie" na trwonienie pieniedzy, to bynajmniej dobrg wskazéwka nie jest.

Z drugiej strony, jeszcze jakis czas temu nie byto tyle wiedzy pisanej i do obejrzenia dostepne;j
na wyciggniecie reki- gietda kojarzyta sie z czyms odlegtym, do ktdrej zrozumienia trzeba byto
mie¢ odpowiednie wyksztatcenie i brawure, na produkty inwestycyjnie patrzyto sie nieufnie, a
dom maklerski to przeciez pewnie jakas firma poza Polska, wiec trudno bedzie skorzystac z jej
ustug. Teraz sytuacja zmienifa sie diametralnie- materiatéw edukacyjnych jest mndstwo, banki
pozwalajg kupowac obligacje na klikniecie, wiekszos¢ rzeczy mozemy zrobié bez Internet, nie
wychodzgc z domu, a do tego pojawity sie sposoby na to, aby nie tylko nie straci¢ na gietdzie,
ale w miare spokojnie zyskac¢, nawet bez gtebokiej wiedzy o rynku. Nie zmienito sie tylko jedno
- sporo 0sob nadal tego wszystkiego sie obawia i nie tylko nie inwestuje, ale nawet nie
oszczedza w “poprawny" sposéb. | przyznaje, ze sam do niedawna taki bytem i w koncu w
wieku 35 lat (pdzno), obserwujac sporo mtodszych kolegdw, ktdrzy wcale nie majg
certyfikatow maklerskich, a mimo to spokojnie sobie zarabiaja, stwierdzitem, ze cos z tym
trzeba zrobic.

To nie bedzie artykut o tym, jak osiagac sukcesy w inwestowaniu. To nie jest tez
tekst dla kogos, dla kogo pienigdze juz pracujg, bo wiekszos¢ wiedzy, jaka bede starat sie
przekazaé, juz majg opanowanag. To nie jest tez opowiastka dla osob, ktore w duzej mierze
opierajg sie (cho¢ nie tylko) na analizie technicznej i generalnie bardzo szczegdtowym
przygladaniu sie spotkom. Choc takie osoby zachecam do kontaktu z nami, gdyz jest duza
szansa, ze potrzebujg odpowiednich narzedzi wspomagajgcych analizy, a my mozemy je
przeksztatci¢ w aplikacje.

To materiat o nastepujacych rzeczach:
* dlaczego trzymanie pieniedzy na koncie to nie oszczedzanie,

* jakie mamy formy inwestowania/oszczedzania i dla kogo one sg,
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* czy mozna "bezpiecznie" inwestowad, tzn. bez wiekszego ryzyka,
* gdzie mozna wykonac "techniczne" kroki, aby w cos zainwestowac,
* czego lepiej unika¢ jako poczatkujacy.

Krotko méwiac, jest to artykut dla zielonych w temacie, ktérzy np. od lat maja
odtozone srodki i nic z nimi nie robig. Albo nawet chcieliby, aby te pienigdze pracowaty, ale nie
wiedzg, jak do tego podejsc i bojg sie np. formalnosci podatkowych. Albo nie do korica wiedzg,
co to sg te cate akcje lub obligacje ("a dziadek kiedys kupit, trzymat i w koricu one stracity
wartos¢!"). Podobnie jak wiele innych osdéb, znacznie bardziej rozumiejgcych temat ode mnie,
chciatbym dotozy¢ swojg cegietke do zainteresowania Polakdw robieniem "czegos" z
pieniedzmi (nawet nieduzymi), zwtaszcza, ze zainteresowanie jest (co widze po znajomych,
dopytujacych o to, jak w ogdle zaczgc i gdzie sie zarejestrowac). Mowigc bardziej wprost-
chciatbym napisac artykut, ktory sam chciatbym przeczytac te np. 10 lat temu, z ktdrego
dowiedziatbym sie, czy moje obawy s3 stuszne, czy nie. To nie jest jednak tekst dla

osob, ktore z inwestowania chca zrobic swoj etat.

Zanim zaczniemy, chciatbym nadmienic jeszcze o waznej rzeczy:

Informacje, ktore sq przedstawione w tym artykule, nie sqg rekomendacjami inwestycyjnymi w
rozumieniu Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
informacji stanowiqcych rekomendacje dotyczqce instrumentow finansowych, ich emitentow
lub wystawcow (Dz. U. z 2005 roku, Nr 206, poz. 1715). Ten tekst stanowi zbidr przemyslen
autora na temat inwestowania i oszczedzania, natomiast decyzje czytelnika sq podejmowane
na jego/jej wtasnqg odpowiedzialnosc.

Niby to tylko formalnos¢, ale faktycznie nie jestem tutaj po to, aby Wam doradza¢ w wyborze.
Jestem tutaj po to, abyscie zobaczyli rozne mozliwosci i mieli wiecej informacji, aby podja¢
decyzje, czy chcecie z tym co$ dalej robic.



Czy bede miat(a) miliony po tym, gdy zaczne
inwestowac?

Miejmy to za soba- najprawdopodobniej nie. Gdy pojawia sie hasto "gietda" oraz
"inwestycje", zaraz przed oczami mamy osoby pokroju Warrena Buffeta, ktorzy spig na
pienigdzach i w ich wykonaniu wszystko wydaje sie tak proste. Zaraz jednak zestawiamy to z
opowiesciami znajomych o tym, jak ktos zbankrutowat po nieudanych transakcjach. Prawda,
jak zwykle, lezy gdzies posrodku, a w tym wszystkim zapominamy o tym, ze obok
“inwestowania" jest jeszcze juz wspomniane "oszczedzanie".

Wiekszo$¢ obszaréw, w ktérych mozna inwestowaé, moze nam pomoc walczyc z
inflacja i troche zarobic, np. kilka procent rocznie, po prostu utrzymujac nasz
maiqtek. Ale zapomnijmy o tym, ze wktadajgc 1000 zt juz za miesigc bedziemy widzieli na
koncie kilka zer wiecej- gdyby tak to dziafato, to nikt by niczego innego nie robit, tylko doktadat
pienigdze do kont maklerskich. Stowem- nadal bedziesz musiat(a) pracowa¢, a odktadanie
pieniedzy metodami, ktére dzisiaj sobie omowimy, traktowac jako dodatek. A trzeba jeszcze
pamietac o jednej rzeczy- dziatania inwestycyjne to nie sprint, tylko maraton.
Jakiegokolwiek doradcy nie zapytacie, nikt Wam nie powie, ze wystarczy wtozy¢ pienigdze na
tydzien na jakas spotke i potem optywac w luksusach. Nie bez powodu np. przy funduszach
inwestycyjnych pojawia sie sugerowany horyzont inwestowania, ktory nierzadko jest okreslany
w latach. Tak to dziata- pienigdze muszg miec czas, aby wypracowac odsetki i o ile po nawet
kilku dniach moze bedziemy widzieli zyski, to bedg na tyle Smieszne, ze nikt nie wyptaci
pieniedzy po takim czasie. Po roku tez nie.

Czy zatem opowiesci o szybkim dorobieniu sie i milionerach po wejsciu na gietde s3 fikcjg? Nie
do konca, ale trzeba pamieta¢ o dwdch waznych czynnikach:

* a)im wiecej pieniedzy wtozysz, tym obfitszy zysk da Twoja inwestycja. Osoby, ktére
maja teraz miliardy, wiele lat temu nie inwestowaty tysiecy, tylko miliony.

* b)istniejg ryzykowne instrumenty lub niecodzienne sytuacje, ktére pozwolg nagle
wywindowac zysk, ale to juz albo wigze sie wrecz z zaktadami, szczesciem (znacznie
przewyzszajgcym umiejetnosci analityczne) czy dojsciem do wewnetrznych informacji.

Szczegdlnie na pierwszy punkt warto zwréci¢ uwage- wiadomo, ze im wiecej zainwestujemy,
tym (potencjalnie) wiecej mozna zyskac. Z tego powodu dla znakomitej wiekszosci z nas (w
tym dla mnie) pomnazanie majatku w ten sposéb nie stanie sie sposobem na zycie i nadal
bedziemy musieli pracowac¢ w "normalnej" pracy. Chocby po to, aby mie¢ co doktadac¢ do
gietdy lub obligacji i sukcesywnie budowac nasz tzw. potencjat inwestycyjny.

Oczywiscie, sg osoby, ktére rok po roku notujg zyski rzedu 20% lub nawet wiecej. Ale
pamietajmy, ze mowimy tutaj o osobach, ktdre przez caty czas zajmujg sie rynkami
finansowymi (nierzadko majgc wyksztatcenie w tym kierunku) i inwestujg aktywnie, tj.



rzeczywiscie analizujgc dziesigtki spotek, sledzgc informacje i traktujgc to po prostu jako prace
potgczong z hobby. Wiekszos¢ z nas nie moze sobie na to pozwolic i... bardzo dobrze, bo trzeba
tez robi¢ inne rzeczy, zwykle znacznie mniej stresujgce. Jesli wszyscy zajmowaliby sie
inwestowaniem na peten etat, to nie miatby kto pracowac, aby wypracowywac zyskow dla tych
inwestorow.



Inwestowanie, oszczedzanie oraz inflacja

W tym tekscie juz kilka razy uzytem dwadch pierwszych termindw. Oba sg zwigzane z poprawg
swojej sytuacji finansowej, jednak w rdozny sposob. Warto przy tym wyjasnic¢ sobie ich
znaczenie gdyz mimo, ze wydaje sie oczywiste, to warto sobie z tego zdac sprawe.

Inwestowanie to umieszczanie pieniedzy w instrumentach finansowych lub spétce (jedli po
prostu wchodzicie do jakiejs firmy) z nadziejg, ze po pewnym czasie przyniesie ona zysk, czyli
mowigc wprost- wyjmiemy wiecej niz wiozylismy. Jest to ta bardziej "ekscytujgca” czynnosc,
ktéra skupia sie na pomnazaniu kapitatu i maksymalizacji jego wyniku. Nie oznacza to jednak,
ze jestesmy zmuszeni inwestowa¢ aktywnie, czyli $ledzi¢ poczynania spétek, analizowac je i
na biezgco $ledzi¢ kurs akgji. Istnieje tez tzw. inwestowanie pasywne, czyli celowanie
bardziej w cate obszary rynku niz poszczegdlne spoétki oraz zdanie sie na specjalistow w kwestii
szczegotdw. Do tego jeszcze dojdziemy w tym tekscie, kiedy bedziemy moéwic o tzw. ETF-ach.

Z kolei oszczgdzanie kojarzy sie z czyms odmiennym- zredukowaniem wydawanych
srodkow, odktadaniem ich na przysztosc, a w skrajnym przypadku nawet ze skagpstwem.
Formalnie faktycznie na tym moze polegac oszczedzanie, gdyz minimalizacja wydatkow na
pewno jest w cenie (cho¢ nie musi by¢ drastyczna), ale warto przyswoic sobie jeszcze jeden
aspekt- ta czynnos¢ powinna pomaoc nam utrzymacd wartosé posiadanych pieniedzy, a

wiec ochronic przed zwiekszajacymi sie cenami. To wiasnie powdd, dla ktérych
trzymanie Srodkdéw w skarpecie czy na nieoprocentowanym koncie nie jest wcale

"wystarczajgcym" oszczedzaniem- zapominamy o inflacji.

Jak pewnie wiecie, ten termin oznacza spadek wartosci pienigdza. Czyli jesli za posiadane
dzisiaj 100 zt mozemy kupi¢ 16 bochenkdéw chleba, to za rok to samo 100 zt pozwoli nam na
zakup np. tylko 12 bochenkow. Gdy rosnie inflacja, to rosng ceny w sklepach (czasem
niewspoétmiernie i nie tylko z tego powodu). A gdy inflacja spada, to... ceny nadal rosng, ale
wolniej. To zaleznos¢, o ktérej czasem zapominamy- dodatnia inflacja zawsze sprawia, ze
wydatki stopniowo rosng, natomiast wysokosc tego procentu mowi na tym o tym, jak szybko
to nastepuje. Z tego powodu musimy pamieta¢, ze 1000 zt przechowywane na zwyktym koncie
bankowym przy rocznej inflacji 5% po roku bedzie warte ok. 950 zt. Oczywiscie, nie spadnie
nam liczba na koncie, ale zmniejszy sie wartos¢ towarow, ktére kupimy za ten tysigc.

Co ciekawe, odpowiednio niska inflacja moze by¢ zjawiskiem... pozytywnym. Gdy pienigdz traci
na wartosci (ale nie za szybko), to nie zalezy nam specjalnie na tym, aby go trzymac w portfelu
- lepiej kupi¢ cos za niego, czyli utrzymac wartos¢ w innej rzeczy. W tym przypadku ludzie s
sktonni wydawac pienigdze, ktéra poprzez przedsiebiorstwa trafia do gospodarki, rozwijajac j3.
Niektérzy z kolei wydajg pienigdze na inwestycje, co rowniez pozwala rosngc spoteczenstwu i
rozwija¢ wszystko dookota nas (oczywiscie, troche idealizujgc). To tez oznacza, ze odwrotne
zjawisko, a wiec deflacja (ujemna inflacja), ktére rzeczywiécie wzmacnia warto$é pienigdza,



moze wrecz skfaniac ludzi do ograniczenia wydatkéw z myslg, ze z czasem te monety i
banknoty w portfelu bedg cenniejsze. To dobrze dla obywateli, ale gorzej dla gospodarki.

Natomiast tego typu rozwazania zostawmy dla ekonomistow. Dla nas istotne jest to, aby
chronic¢ swoje pienigdze przed inflacjg i mozna to robic takze poprzez oszczedzanie. Ale w

odpowiedni sposob.



Co musze mieé, aby zaczaé inwestowaé lub
oszczedzac?

W ostatnich latach znacznie obnizyta sie bariera wejscia w Swiat inwestowania- informacja o
tym, jak to zrobi¢, jest zdecydowanie fatwiej dostepna, w sieci mozna znalez¢ tutoriale, a
materiatéw edukacyjnych tez jest bardzo duzo (do czego wrdcimy pod koniec tekstu). Jednak
w tym akapicie powiemy tez sobie o nastawieniu, jakie trzeba miec.

Z kwestii technicznych, to- w zaleznosci od tego, w co bedziemy chcieli inwestowacé- moze
wystarczy¢ konto w banku (szczegdlnie PKO BP lub Pekao S.A.). Jesli chcemy wejs¢ troche
gtebiej, nie obejdzie sie bez konta w domu maklerskim, ktdre rowniez moze istnie¢ przy banku
lub jako osobna firma. Jesli jestesmy obywatelami Polski i tutaj ptacimy podatki, to warto,
przynajmniej na poczatek, zdecydowac sie na podmiot zarejestrowany w naszym kraju i
podlegajgcy naszym regulacjom- petng liste znajdziecie na stronie KNF i z pewnoscig
znajdziecie tam nazwy, ktore kojarzycie z reklam w Internecie lub telewizji. Pamietajcie, ze nie
jestescie ograniczeni do jednego banku lub domu maklerskiego- warto co jakis czas zerkaé na
warunki w kazdej firmie i w razie czego dzieli¢ swoje srodki, gdyz juz nabierzecie wprawy.

Nalezy tez mie¢ swiadomos¢, ze zyski z inwestowania podlegajg opodatkowaniu. Jest to m.in.
stynny podatek Belki, o ktorym pewnie sie nastuchaliscie, ale ktory jest jednym z dwdch
mozliwych “kosztow" osiggania zyskow. Wiele oséb jednak zapomina o tym, ze sg dwa
zobowigzania, gdyz obecnie (stan na 13.07.2025 r.) oba wynoszg 19%. To oznacza, ze po
sprzedaniu czegos z zyskiem, w nastepnym roku bedziemy musieli ztozy¢ PIT-38, przy okazji
ktérego zaptacimy 19% od samego zysku. Nie jest to takie trudne, jak sie wydaje- poradnikow
w sieci jest coraz wiecej, a wszystko mozna zrobi¢ w znanym od wielu lat

portalu podatki.gov.pl. Jesli w dodatku wybralismy polski dom maklerski, to utatwi nam on
zadanie, przesytfajac druki PIT-8C (analogicznie, jak zaktady pracy przesytajace PIT-11 do
standardowego PIT-37). Oczywiscie, nadal istniejg pewne wyjatki i kwestie wymagajgce nieco
wiekszych obliczen, ale zostawmy to, gdyz podejrzewam, ze wiekszos$¢ z Was nie bedzie chciata
utrudniac sobie Zycia. Zresztg, do podatkdw jeszcze wrdocimy w tym tekscie.

Jednak jeszcze wazniejsze jest sg pewne cechy cztowieka, ktore pozwolg mu wtasciwie podejsc
do omawianego tematu. O ile to bowiem zajecie dla kazdego, to nie wszystkie formy
inwestowania bedg odpowiednie dla wszystkich. Niezaleznie od typu papierow wartosciowych,
ktére zakupimy, w cenie sg przede wszystkim:

* cierpliwosc- efektdw nie ujrzymy od razu, a czesto po wielu, wielu latach,

* ciekawosc¢ dotyczaca tego, co wiasciwie kupujemy- niby oczywiste, bo trzeba
wiedziec, co sie nabywa, a jednak bywa rdznie,

* Swiadomos¢, ze nie zawsze bedziemy widziec zielone zyski i przyjdzie nam tez
zmierzyc sie z czerwonymi stratami,
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* uporzadkowanie wtasnych finanséw osobistych- co z tego, ze bedziemy zyskiwag,
skoro jestesmy obcigzeni masg kredytow i niepotrzebnych subskrypcji.

| tutaj dobra informacja- jesli naprawde boimy sie ryzyka, nadal istniejg aktywa, ktore mozna
kupic relatywnie "w ciemno". Oczywiscie, nie sg to rzeczy, ktore dadzg nam te upragnione
miliony, ale pozwolg nam utrzymac sie powyzej inflacji. Nie jest tez prawdg, ze trzeba miec
tysigce na start- owszem, im wiekszy kapitat wtozymy w dane papiery wartosciowe, tym wiecej
mozemy zyskac, ale prawde mowigc, zaczg¢ mozna juz nawet od 100 zt, a nawet mniejszej
kwoty. Dobrze bytoby uczynic z tego swoj nawyk i co miesigc lub kwartat odktadac pewng pule
pieniedzy, ktérg bedziemy inwestowac. Stad jak najbardziej mozliwe jest dojscie do czegos,
odktadajgc na cele oszczednosciowe np. 500 zt miesiecznie- co prawda, w sieci znajdziecie
clickbaitowe poradniki, ze to nie ma sensu, ale prawda jest taka, ze lepsze to niz nic i po prostu
na efekty przyjdzie nieco dtuzej poczekad.

Warto podzieli¢ swéj majatek na kilka sekgji:

*biezgce pienigdze- tyle, ile potrzebujemy na codzienne i comiesieczne wydatki +
pewna rezerwa na wieksze wydatki raz na jakis czas. Naprawde nie ma sensu trzymac
na koncie setek tysiecy ztotych, chyba ze faktycznie tyle wydajemy co miesigc.

*poduszka finansowa- pewna pula pozwalajgca nam czuc sie bezpiecznie w sytuacji
bardzo duzych, niespodziewanych wydatkow, dtugotrwatego bezrobocia itd. Te czesc juz
warto bezpieczne inwestowac.

ereszta- to, co zostanie, warto przeznaczy¢ witasnie na spokojne inwestowanie.

To nie jest tak, ze inwestowanie to wyczyszczenie sie do zera tylko po to, aby miec¢ szanse na
pare procent zysku na gietdzie. To zamiana na papiery wartosciowe tych pieniedzy, ktorych z
duzym prawdopodobiefstwem i tak bysmy nie wykorzystali w dtugim czasie. Jednoczesnie, nie
wolno zapominac o “defensywie" i zabezpieczeniu sie na wszelki wypadek. Papiery
wartosciowe nazywajg sie wiasnie tak dlatego, ze potrafig nam utrzymac wartos¢, wiec de
facto pienigdze nadal z nami zostajg, tylko w innej formie, ktérg mozemy z powrotem zamienic
w dogodnym momencie. To tez nie oznacza, ze powinnismy na rynku inwestowac pienigdze,
ktére postuzytyby nam np. do rozwoju osobistego- wiem, ze to utarte stwierdzenie, ale warto
przeznaczac srodki na swoj rozwo;.

Natomiast przestrzegam przed traktowaniem gietdy jako Zrédta "emocji"- to zdecydowanie nie
jest dobre miejsce dla hazardzistow. Inwestowanie lub oszczedzanie powinno by¢

wrecz nudne. Z jednej strony dlatego, aby nie kusito nas ciggte zaglgdanie i przejmowanie sie
chwilowymi spadkami, a z drugiej po to, aby zredukowac nasz czas, ktéry mozemy poswiecic
na przyjemniejsze kwestie. Najwazniejsze to ustali¢ strategie na poczatku i sie jej trzymac-im
bardziej bedziemy traktowac gietde jako widowisko, tym czesciej bedziemy narusza¢ nasze
wtasne ustalenia ze szkodg dla swojego majatku. | to jeszcze zwykle na gorgco, kiedy emocje sg
ztym doradca.



W co mozna inwestowac¢?

To bedzie najdtuzszy rozdziat w tym tekscie, prawdopodobnie windujgcy ten artykut w gronie
najobszerniejszych materiatéw na tym blogu. Ale wtasnie to sg te informacje, o ktdore pyta
wiele 0sdb dopiero chcgcych zaoszeczedzi¢ lub zyskac troche pieniedzy. Szczegdlnie dotyczy to
obligacji i mowigc szczerze- rozumiem ich, gdyz sam, karmiony opowiesciami o tym, jak to
"dawno temu Dziadek kupit obligacje, a potem nic za nie nie dostat" wczesniej podchodzitem
do tego wszystkiego jak pies do jeza. A prawda jest taka, ze wystarczy troche doczytac, tylko
wtasnie- wiele oséb skupia sie na tym, jakie sg np. rodzaje obligacji, a nie méwi o tym, czym
one wiasciwie sg i na ile sg bezpieczne.

Ponizej przyjrzymy sie formom inwestowania oraz oszczedzania, z ktérymi najczesciej mie¢ do
czynienia i kazdg opiszemy z kilku perspektyw:

* czym wtasciwie sg (aby rozumieé, w co sie inwestuje i na jakich zasadach),

* co jest potrzebne do nabycia danego aktywa (czasem stuzg do tego inne, mniej
bezposrednie srodki),

e czy jest to bardzo ryzykowne,
* jakie sg zalety (niekoniecznie dotyczace zysku).

Nie bedziemy oceniac "skutecznosci" danych rodzajow aktywow, gdyz zazwyczaj widniatoby
przy tym "to zalezy". Poza tym, przypominam, ze nie chcemy tutaj doradzaé- chcemy jedynie
pokaza¢ mozliwosci i cho¢ w niektorych przypadkach powiemy sobie, ze cos jest bez sensu w
danym przypadku, to kazda forma ma pewne zalety, ktére mogg by¢ decydujgce akurat w
Twoim przypadku. Natomiast pozniej wspomnimy o tych typach, ktore sg juz albo wybitnie
ryzykowne, albo zwyczajnie za trudne dla kogos, kto dopiero zaczyna przygode z
oszczedzaniem i by¢ moze nie chce w ten temat wnikac tak gteboko. Zaczynamy i pamietajmy,

ze to tekst dla poczatkujacych. Wazne, abyScie czuli si¢ dobrze i pewnie ze swoimi
wyborami, aby odszedt Wam stres wynikajacy z niepewnosSci.

Konta oszczednosciowe

Co to jest: Jest to nic innego, jak konto bankowe, ktére jednak rézni sie od zwyktego ROR
(Rachunek Oszczednosciowo-Rozliczeniowy) tym, ze jest oprocentowany oraz sg z nim
zwigzane pewne dodatkowe regulacje, np. wyzsze optaty za przelew. Raczej nie jest to konto
do codziennego uiszczania ptatnosci- to po prostu miejsce, w ktorym mozemy trzymac nasze
srodki, ktorych aktualnie nie potrzebujemy, ale z drugiej strony nie chcemy ich "zamrazac". Z
konta oszczednosciowego bowiem mozemy wyptacac pienigdze w kazdej w chwili w razie
potrzeby. Obok czesto mamy zwykte konto ROR.

Niestety, jak sie pewnie domyslacie, jesli cos jest fatwe i przyjemne, to pewnie nie jest zbyt
zyskowne- oprocentowanie kont oszczednosciowych jest bardzo niskie, nawet rzedu 1-1,5% w



skali roku (ogdlnie: gdy bedziemy moéwili o oprocentowaniu, to zawsze w skali 12 miesiecy).
Krotko mowigc- nie przekroczymy inflacji, cho¢ z drugiej strony zawsze jest to wartos¢ wieksza
niz 0. Owszem, rézne banki majg promocje i w chwili, gdy to pisze, dostepne sg oferty z nawet
8% zyskiem (w skali rocznej), jednak to czasowe propozycje i to po spetnieniu okreslonych
warunkow (zwykle wymagajacych nowego konta i/lub $rodkéw), ktore nierzadko sg po prostu
niewygodne. Obecne okazje mozecie zobaczy¢ np. w tym rankingu. Niektdrzy wrecz skaczg ze
swoimi pieniedzmi po tych promocjach, aby mie¢ prawie caty czas solidne zyski, a potem
konczg z kontami w kilkunastu bankach.

Co jest potrzebne: \Wypetnienie formularza na stronie banku lub udanie sie do oddziatu.

Zaktadanie konta przebiega podobnie do otwarcia zwyktego rachunku. Procedura jest prostsza,
gdy juz mamy jakas ustuge w danym banku.

Ryzyko: Zadne. Wiadomo, bank moze upasc, ale po pierwsze méwimy juz o katastroficznym
scenariuszu, a po drugie- istnieje cos$ takiego, jak Bankowy Fundusz Gwarancyjny (BFG), ktéry
w przypadku problemow finansowych instytucji gwarantuje kazdemu klientowi do 100 tys.
euro zwrotu (w zaleznosci od ilosci posiadanych srodkow). Przed zatozeniem konta warto
zerknac, czy wybrany przez nas bank podlega tym regulacjom, bo nie wszystkich polskich
instytucji to dotyczy.

Zalety: Mimo bardzo kiepskiego oprocentowania, jest to cos, co warto miec, jesli lubimy
trzymac gotowke na koncie i potrzebujemy jej troche wiecej, aby czuc sie bezpiecznie.
Wowczas na nieoprocentowanym koncie ROR mozna miec tyle, aby "wystarczyto na zycie", a
na oprocentowanym oszczednosciowym przechowywac reszte. Zawsze to jakis comiesieczny
zysk, nawet jesli kilkunasto- lub kilkudziesiecioztotowy. Dodatkowq zaletg, nie takg oczywistg w
innych formach jest fakt, ze praktycznie caty czas mamy dostep do pieniedzy, gdyby cos sie
dziato. Mozna tez ciggle doktadac srodki, co jest réznicg chocby w stosunku do lokat, o ktérych
za chwile.

Lokaty bankowe

Co to jest: To réwniez bardzo bezpieczna forma, jednak tym razem zamrazajaca nasze érodki.
Wyglada to tak, ze otwierajac lokate, ustalamy pewng pule pieniedzy, ktére przelewamy na z
gory okreslony czas (np. 3 miesigce). W tym momencie tracimy do nich dostep, ktory
odzyskamy automatycznie po zatozonej liczbie miesiecy, uzyskujac z powrotem nasze
pienigdze i niewielki zysk. Jest to taka delikatnie powiekszajg sie Swinka skarbonka i znamy
moment jej rozbicia. Owszem, mozemy wczesniej wycofaé nasze srodki, ale wigze sie to po
prostu z powrotem startowej wartosci, nawet jesli zrobilismy to na 1 dzien przed planowym
rozwigzaniem lokaty.

Lokaty takze nie sg wysoko oprocentowane (3-4% w skali roku), ale pod katem czystego zysku
jest to lepsza oferta niz w przypadku kont oszczednosciowych. Ponownie mozna zerkngé
do rankingow i szukac promocji. Warto tez pamietac¢ o podatku 19%- zostanie on pobrany
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automatycznie, ale trzeba wzigc to pod uwage, gdy bedziemy obliczac sobie, ile nadmiarowych
pieniedzy dostaniemy.

Co jest potrzebne: Podpisanie umowy (takze czesto wystarczy online) z bankiem i przelanie
pieniedzy. Jesli juz mamy konto w banku, to warto zerkng¢ do ich oferty lokat, ale nie wszystkie
lokaty wymagaja posiadania konta.

Ryzyko: Podobnie, jak w przypadku konta oszczednosciowego, jest ono praktycznie zadne, a
jesli nasz bank podlega BFG, to do 100 tys. euro jestesmy bezpieczni. Jedyne co sie stanie, to
tracimy dostep do naszych pieniedzy na czas lokaty- mozemy go odzyskac¢ przed czasem, ale
bez korzysci materialnych oraz z pewnym opoznieniem.

Zalety: Prostota, praktycznie pewny zysk i bezpieczenstwo- to jedna z najbardziej znanych
wsrod laikéw forma oszczedzania i akurat teraz jestesmy w takim czasie, ze niektdre oferty
lokat przebijajg inflacje (w chwili, gdy to pisze, wynosi ona 4%).

Obligacje (detaliczne Skarbu Panstwa)

Na wstepie podkreslam, ze bedziemy mowic o detalicznych obligacjach
naszego polskiego Skarbu Panstwa, czyli tych oficjalnych, emitowanych
przez Polske jako panstwo. To wazne, ale dlaczego - o tym nieco pozniej.

Co to jest: \Wyobra? sobie, ze potrzebujesz pieniedzy. Mozesz wzig¢ kredyt, natomiast
mozesz tez by¢ bardziej "przebiegty"- emitujesz obligacje o ustalonej cenie na okreslony czas i
dajesz ludziom mozliwosc¢: jesli kupisz teraz ode mnie obligacje, to za X lat odkupie jg od
Ciebie, dodajac co$ od siebie. Krotko mowigc- jako emitent zaciggam dtug u osdb
nabywajgcych ode mnie obligacje (obligatariuszy). Co prawda, za te X lat zaptace odsetki (jak w
kredycie), ale za to mam pewne pienigdze juz teraz i moge je wydac np. na inwestycje.

Jak sie pewnie domyslacie, w tym przypadku emitentem jest Skarb Panstwa, a obligatariuszem
moze zostac kazdy z nas. Kazda obligacja ma pewne oprocentowanie lub warunki
oprocentowania (jesli jest zmienne) i jest na z gory zatozony czas. To taka lokata, ale o
okreslonej kwocie, zwykle na dtuzszy czas i nieco lepiej oprocentowana (zazwyczaj ponad
inflacje, co jest wrecz wpisane w warunki niektorych typow, jak COI czy EDO). Co wiecej, gdy
zerwiemy jg przed czasem, to po 5 dniach nie tylko odzyskamy pienigdze, ale tez wypracowane
dotad odsetki minus kara za wczesniejsze zerwanie. Nadal trzeba pamieta¢ o podatku
(automatycznie pobieranym), ale to bardzo dobra oferta, jesli mozemy pozwoli¢ sobie na
zamrozenie pieniedzy. U niektérych dochodzi tez dodatkowy aspekt, a mianowicie poczucie
patriotyzmu poprzez finansowg pomoc Panstwu (jakby podatki to byto za mato...)- w koncu za
kupione obligacje moze wybudowac drogi czy cos$ innego. A przy okazji wtasnie sie
dowiedzieliscie, co oznacza, ze dany kraj jest zadtuzony. Wbrew pozorom, nie jest to takie
straszne zjawisko, mimo ze politycy i dziennikarze majg niewyczerpywalne zrodetko
wygtaszania katastroficznych opinii i chetnie z niego korzystaja.
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Co jest potrzebne: \Wystarczy mie¢ konto w banku, ale w tym przypadku musi to by¢ jedna
z panstwowych firm- PKO BP lub Bank Pekao S.A. W obu wariantach dostepnych jest kilka
rodzajow obligacji roznigcych sie oprocentowaniem, dtugoscig trwania, warunkami naliczania
odsetek, procentami i karami ze zerwanie. Dodatkowo w pierwszym z tych bankow, jesli
jestescie osobami pobierajgcymi 800+ na dziecko, mozecie kupi¢ dodatkowe, nieco lepiej
oprocentowane rodzaje obligacji rodzinnych (ROS i ROD). Wszystko macie na

stronie obligacjeskarbowe.pl - warto tam zerka¢, gdyz warunki mogg zmieniac sie co miesigc z
uwagi na sytuacje gospodarczg kraju (nawiasem mowigc, po zalogowaniu interfejs tej strony
przypomniat mi moje poczatki z HTMLem...). Kupowac mozecie tyle obligacji, ile chcecie i nic
nie stoi na przeszkodzie, aby doktadac je z czasem. Jak zresztg wiele oséb robi.

Technicznie w PKO BP obligacje kupuje sie wtasnie na stronie obligacjeskarbowe.pl, natomiast
w Bank Pekao S.A. robi sie to bezposrednio z poziomu interfejsu webowego banku (podpisujac
dodatkowa umowe). | trzeba przyznaé, ze w tym drugim przypadku caty proces jest
przyjazniejszy, a ponadto w przypadku przepisania papieréw wartosciowych na inng osobe
(np. w wyniku spadku) optaty znacznie mniejsze.

Ryzyko: Tez praktycznie minimalne, przynajmniej jesli méwimy o Skarbie Panstwa. Mowiac
wprost, Polska musiataby upas¢ lub musiatby sie zmieni¢ ustroj, aby obligacje byty
bezwartosciowe (co zresztg miato miejsce w historii naszego kraju i to nawet w XX wieku).
Natomiast catkiem realne jest ryzyko obnizenia (ale tez podwyzszenia) oprocentowania w
wyniku zmian gospodarczych- przyktadowo, kupujgc dzisiaj obligacje roczne ROR mamy zysk
rzedu 5,25% na rok (z dnia 6 lipca 2025 r.), ale wiadomo juz, ze przy obnizajacej sie
referencyjnej stopie procentowej ten procent w kolejnych miesigcach bedzie nizszy.

Zalety: Obligacje skarbowe sg naprawde elastyczne- w polskiej ofercie znajdziemy rodzaje
dla 0sdb chcgeych miec odsetki wyptacane co miesigc, propozycje statoprocentowe, a takze
takie, ktore kumulujg sie w procencie sktadanym przez 10 lat i zawsze dajg odsetki powyzej
inflacji. Dodatkowo, kupujemy obligacje przy pewnych warunkach, ktére sg zachowane przez
caty okres trwania (np. jesli dzisiaj kupilismy EDO, ktérego oprocentowanie w danym roku
wynosi 2% + inflacja, to nie interesuje nas to, ze np. za 4 lata bedzie to 1% + inflacja). Mamy
tutaj mozliwosci dobrze przemyslec naszg strategie (zwykle skupiong wokét przewidywanego
poziomu inflacji lub stép procentowych), a jednoczesnie nie ryzykujemy zbyt wiele.

Dodatkowe informacje: A teraz wré¢my do kwestii obligacji Skarbu Paristwa. Jak pewnie
podejrzewacie, termin "obligacja" jest szerszy i obejmuje nie tylko srodki pozyczane polskiemu
panstwu. Co wiecej, nie musi by¢ to Polska- istnieje mozliwos¢ (zwykle niebezposredniego)
inwestowania w obligacje innych krajow.

Jednak istnieja tez typy obligacji nieco bardziej ryzykownych- sg to np. te notowane na rynku (i
podlegajgce wahaniom gietdowym), ktore jednak czesto sg domeng instytucji takich jak
towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub po prostu firm. | tak- mozna na nich stracic.
Podobnie jak na obligacjach korporacyjnych, w ktorych emitentem jest tym razem nie
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panstwo, tylko firma. Czesto sg to ciekawe oferty, ktdre kuszg odbiorcéw, natomiast trzeba
zdawac sobie sprawe z tego, iz firmy to nie panstwo- tutaj ryzyko upadku emitenta (a co za
tym idzie- naszych pieniedzy) jest juz nieco wieksze. No i np. cena nominalna obligacji Orlenu
wyniosta nie 100 zt, tylko... 100 tys. zt.

Na koniec warto wspomnie¢, ze w obligacje nie musimy inwestowac bezposrednio- popularne
sg fundusze inwestycyjne i ETF-y, ktore polegajg wtasnie na odnoszeniu zyskow z tych
papieréw zwanych dtuznymi (gdyz opierajg sie na dtugu). Z zatozenia nie przynoszg one takich
kokosow, jak te akcyjne, ale majg duzo mniejsze ryzyko. Moze to byc ciekawa alternatywa,
kiedy np. kiedy chcemy odnosi¢ zyski nie tylko z detalicznych obligacji, z géry zaktadamy
szybsze pozbycie sie inwestycji (dostep do srodkéw z funduszy czy ETF-a jest krétszy) i nie
boimy sie pewnej prowizji.

Fundusze inwestycyjne

Co to jest: Zatdzmy, ze chcemy inwestowa, ale jednak blokuje nas kilka rzeczy. Po pierwsze,
nie wiemy jak to technicznie zrobi¢. Po drugie, boimy sie, ze co$ zepsujemy i kupimy
kompletnie bezwartosciowe papiery. Po trzecie, nie mamy czasu na samodzielne dyrygowanie
naszym portfelem (a wiec interesuje nas daleko posunieta pasywnosc¢). Czy wowczas jestesmy
ograniczeni do obligacji? Nie- jak w kazdej branzy mozemy zdac sie na specjalistow, ktérym
powierzymy pienigdze, a oni, wykorzystujgc swojg wiedze i doswiadczenie, zainwestujg za nas.
Tym witasnie sg towarzystwa funduszy inwestycyjnych (TFI).

Najtatwiej mysle¢ o tym, jak o posrednikach, ktérym dajemy tylko pewne wskazowki- po
wybraniu instytucji, mamy do wyboru zwykle kilkanascie propozycji "programow" (a wiec
witasnie funduszy inwestycyjnych), ktére roznia sie typem, ryzykiem, a takze profilem
inwestowania. Zazwyczaj mamy do wyboru rdzne fundusze dtuzne (inwestujgce np. w
obligacje, a wiec papiery oparte na dfugu), akcyjne, mieszane, nieruchomosci itd. Co wiecej, ta
dywersyfikacja idzie znacznie dalej- sg propozycje inwestycji w obrebie spotek amerykanskich,
polskich, bardziej ryzykowne obligacje itd. Nie musimy ograniczac sie do jednego typu-
mozemy wptaci¢ pienigdze na rézne oferty. Po drugiej stronie sg specjalisci, ktorzy mniej lub
bardziej aktywnie zarzadzajg takim funduszem, robigc co mogg, aby jak najlepiej zainwestowac
srodki powierzone przez klientow.

Brzmi pieknie, ale jak zwykle, s3 wady. Po pierwsze, fundusze wigzg sie z dos¢ wysoka prowizja,
znacznie wyzszg niz w przypadku ETF-6w, o ktorych zaraz sobie troche napiszemy. To oznacza,
ze nasz zysk jest pomniejszony o wynagrodzenie dla specjalistow po stronie instytucji
finansowej. Niby nic dziwnego, ale te optaty, mimo ze oscylujg wokodt 2%, mogg by¢ znaczace.
Po drugie, to nie jest tak, ze ci specjalisci zawsze swietnie obrdcg naszymi pieniedzmi- oni tez
majg swoje ograniczenia, swoje szczescie lub nieszczescie w analizach, lepsze lub gorsze dni.

Trzeba tez przyznac, ze fundusz inwestycyjny nie jest aktywem jako takim- jest posrednikiem,
za pomoca ktérego mozemy zerkac na inne rynki (méwiac bardziej fachowo- mie¢ na nie



ekspozycje i to stowo, ktérego uzyje jeszcze kilka razy, a potem wyjasnie w stowniczku
terminu).

Co jest potrzebne: Ponownie- wiekszoé¢ bankéw ma swoje towarzystwa funduszy
inwestycyjnych i po podpisaniu odpowiedniej umowy mozna zaczgc¢ z nimi przygode w ramach
posiadanego konta. Ale fundusze sg dostepne takze w innych instytucjach finansowych,
niebedgce bankami (co nie znaczy, ze s3 mniej zaufane). Przed podjeciem decyzji zawsze
poczytajcie informacje i opinie.

Ryzyko: Jest juz wieksze niz w poprzednio opisanych formach. Duzo zalezy od rodzaju
funduszu, w ktéry decydujemy sie inwestowac (jest to siedmiostopniowa skala, w ktorej im
wyzsza wartosé, tym wieksze ryzyko utraty srodkéw, ale zwykle tez prawdopodobienstwo
wiekszych zyskéw), natomiast trzeba powiedzie¢ wprost- tak, istnieje teoretyczna szansa
utraty wszystkich srodkéw. A juz na pewno trzeba liczy¢ sie z tym, ze jakis fundusz przez
pewien czas bedzie na minusie- sam to obserwowatem w swoich funduszach akcyjnych, ale
bedac przy tym spokojny, bo rozumiatem, z czego to wynika (zawirowania zwigzane z ctami).
Woczesniej wspomniany tez Bankowy Fundusz Gwarancyjny nie obejmuje swoim zasiegiem
Srodkéw w funduszach inwestycyjnych, nawet jesli oferuje je bank.

Zalety: Przede wszystkim spokdj przy jednoczesnie wiekszym udziale w rynku- dajemy
pienigdze i wierzymy w umiejetnosci inwestycyjne osdb, ktére opiekuja sie funduszem.
Oczywiscie, ma to zalety i wady, ale potencjalnie faktycznie umozliwia wyzsze stopy zwrotu bez
potrzeby zaktadania konta maklerskiego (ktére do niedawna dla niektorych byto barierg nie do
przejscia, owiang pewnym mistycyzmem).

Dodatkowe informacje: Fundusze inwestycyjne to pierwsza forma inwestowania, w ktérej
nie tylko obowigzuje podatek od zyskow, ale tez sami musimy go odprowadzac i wypetniac
PIT-38. Przed 2025 rokiem robito to TFI, jednak teraz to klient sam musi o to zadbac.
Oczywiscie, jest to niedogodnosc i pewien stres, ale prawda jest taka, ze obliczeniowo jest to
lepsze rozwigzanie, gdyz umozliwia sytuacje, w ktorej strata w jednym funduszy przykryje zysk
w innym, w efekcie czego podatek zostanie zredukowany.

ETF (Exchange Traded Fund)

Co to jest: Aby zrozumieé, czym sg ETF-y, trzeba zrozumie¢, czym sg indeksy gietdowe. Na

szczescie, jest to dosé proste zagadnienie, wiec postaram sie je krétko przedstawic.

Wyobraz sobie, ze $ledzisz polskg gietde, czyli- mowigc bardziej precyzyjnie- Sledzisz wyniki
spotek notowanych na polskiej gietdzie. Na naszej Gietdzie Papieréw Wartosciowych (GPW), w
chwili, gdy to pisze, jest ponad 400 takich firm i wiadomo, ze nie za kazdg mozemy (i chcemy)
podgzaé- interesujg nas tylko niektdre przedsiebiorstwa, ale przede wszystkim chcemy
wiedzied, jaka jest orientacyjna "sita" catej gietdy lub jego kawatka. Czy musimy wowczas brac
wyniki kazdej firmy i je usrednia¢, aby uzyska¢ koncowy rezultat? Otoz, nie- indeksy gietdowe



robig to za nas. To sg wiasnie przyblizenia pewnego wycinka rynku, dzieki ktéremu mozemy sie
dowiedziec, jak dobrze sobie radzi dany obszar czy segment. Indeksy mogg byc¢ tak naprawde
dowolnie skonfigurowane, ale zazwyczaj dotyczg catego kraju (u nas jest to WIG), najwiekszych
spotek danego regionu (u nas WIG20, w Stanach Zjednoczonych np. S&P 500) lub konkretnego
segmentu (np. WIG-Banki).

| wtasnie ETF mozemy sobie wyobrazié, jako akcje nie na spotke, tylko indeks. Krotko mowigce-
gdybysmy chcieli zainwestowac catosciowo w polskg gietde, to nie musimy wktadac¢ pieniedzy
w kazdg spotke osobno, tylko mozemy znalez¢ odpowiedni ETF, ktéry to zrobi za nas i
zautomatyzuje. Istniejg tez bardziej wyspecjalizowane ETF-y, ktére Sledzg wyjgtkowo dobrane
indeksy i spofki, jak np. te o najwyzej dywidendzie, zajmujgce sie danymi surowcami itd. Jest
naprawde duzo mozliwosci i jest to bardzo wygodne. Przyktadowo- jesli wiemy, iz np. wzrosty
w USA sg wysokie, ale nie mamy czasu sprawdzaé, ktdre doktadnie przedsiebiorstwa za to
odpowiadajg, to mozemy po prostu wrzuci¢ pienigdze w ETF sledzgcy USA. Dochody nie beda
tak duze, jak przy starannie wyselekcjonowanych spotkach, ale oszczedzamy bardzo duzo czasu
i nerwow, zwtaszcza, jesli sie na tym do konca nie znamy.

ETF-y sg bowiem czyms$ w rodzaju wczesniej omawianych funduszy inwestycyjnych, ale z
paroma réznicami:

*wymagajg konta maklerskiego,

*zwykle nie sg aktywne zarzadzane, tzn. "slepo" podazajg za danym indeksem lub
segmentem rynku, a kontrola specjalisty jest w tym marginalna (zapewne poza
pewnymi wyjatkami),

*majg duzo nizsze optaty za zarzadzanie.

| przede wszystkim ten ostatni aspekt sprawit, ze to one, a nie fundusze inwestycyjne (ktore,
zeby nie byto, tez mogg by¢ warte uwagi) staty sie narzedziami, ktére pozwalajg inwestowac
pasywnie i wrecz zrewolucjonizowaty taki sposdb dziatania, zachecajgc tym samym mnie;
doswiadczonych inwestoréw do sprobowania swoich sit. S3 bowiem duzo prostsze- nie trzeba
analizowac spotek, tylko, jesli juz, to cate rynki. A nawet to bywa niepotrzebne, jesli chcemy
zainwestowac w... caty Swiat, bo tak, takie ETF-y tez istniejg. | s3 one co jakis$ czas wewnetrznie
rebalansowane (pdzniej wyjasnimy ten termin), przez co sktad ETF-a jest ciggle
dostosowywany do sytuacji na rynku.

Przy kupowaniu ETF-a nalezy wzigé pod uwage, czy jest oparty o dywidendy (ang. distributing),
czy akumulacje (ang. accumulating). W pierwszym przypadku zyski z inwestycji s3 wyptacane
cykliczne wtasnie w formie dywidendy. W drugim przypadku zyski sg reinwestowane,
zwiekszajac tym samym potencjat dalszych wzrostow, korzystajgc z magii procentu sktadanego.
Na poczatku zdecydowanie warto sie zainteresowac tymi drugimi i to z dwdch powoddw- po
pierwsze, same sie "napedzajg", przez co w teorii majg szanse na coraz lepsze wyniki, a po
drugie- odpada problem z rozliczaniem podatku z dywidend.



Co jest potrzebne: Konto maklerskie- ETF-y mozemy technicznie traktowa¢ jak akcje, wiec
potrzebujemy brokera, za pomocg ktorego bedziemy mogli je kupic¢. Nie jest to trudne, ale
tutaj juz bank nie wystarczy (cho¢ wiekszos¢ bankéw tez ma swoje domy maklerskie). Warto
zwrdci¢ uwage, ze nie kazdy broker ma w swojej ofercie wszystkie ETF-y, a nawet trudno
znalez¢ takiego, ktéry ma caty wachlarz w swojej ofercie. Tym niemniej, mozliwosci w Polsce i
tak sg duze i jesli nie chcecie inwestowac¢ w dos¢ innowacyjne lub niecodzienne twory
(przyktadowo- w czasie, gdy to pisze, zaden polski dom maklerski nie oferuje ETF-a na spofki
dziatajgce na rynku komputerow kwantowych), to raczej nie bedziecie mieli problemu.

Ryzyko: Tak, jak fundusze inwestycyjne, ETF-y wiazg sie z ryzykiem, ktore zalezy to od rodzaju
aktywow, w ktore inwestujemy. Warto przy tym spojrzec¢ na tzw. kapitalizacje ETF-a (ilos¢
pieniedzy, ktorg ludzie w niego zainwestowali)- im wieksza, tym trudniej ETF-owi sie zupetnie
zatamac, aczkolwiek spadki zawsze sg mozliwe. Wyzsza kapitalizacja sugeruje (aczkolwiek nie
jest réwnowazne temu) w dodatku, ze dany instrument jest bardziej ptynny, tj. nie bedzie
wiekszego problemu z kupnem i sprzedazg. Zazwyczaj tez ETF-y sg uznawane za bardziej
bezpieczne aktywa niz akcje konkretnych spdétek (a jesli wezmiemy jakies$ zwigzane z szerokim
rynkiem, to juz w ogdle ewentualne spadki nie powinny by¢ ogromne).

Zalety: Wygoda, cena (w stosunku do funduszy inwestycyjnych) przy jednoczesnej ekspozycji
na konkretny fragment rynku, czasem bardzo dziwny. ETF-y naprawde sg uznawane za jeden z
najwazniejszych wynalazkéw inwestycyjnych ostatnich lat, gdyz utatwiajg "cieszenie sie" gietdg
takim typowym Kowalskim, jakim jestem ja czy (by¢ moze) Wy. Nie musze bowiem np.
decydowac, czy lepiej zainwestowac w Microsoft, Google, Apple czy Amazona oraz w jakich
proporcjach- biore ETF na indeks Nasdag-100 i po prostu czekam, a sam analizuje tylko to, czy
np. technologiczna czesc Stanow Zjednoczonych jest obecnie warta uwagi, czy nie.

Dodatkowe informacje: Gdy bedziecie przeglada¢ oferty biur maklerskich, mozecie
natkngc sie na dodatkowe skroty: ETC (od "Commodity") oraz ETN (od "Note"). Rowniez
mozna traktowac je jako ETF-y, ale réznig sie pewnymi cechami zwigzanymi m.in. z ryzykiem
(np. ETN zwykle sg dos¢ ryzykowne), a przede wszystkim rodzajem aktywodw, w ktére pozwalajg
inwestowac. ETC zwigzane jest zazwyczaj z surowcami (np. ztotem, ropg naftowa, platyng itd.),
a ETN- z mniej dostepnymi aktywami, bardziej "nienamacalnymi" i tutaj przyktadem moze by¢
ETN na kurs danej kryptowaluty. Nadal mozemy traktowac je jako ETF-y, ale technicznie pod
spodem wygladajg troche inaczej.

Akcje

Co to jest: To walory najbardziej kojarzace sie z gietda i przepychajacymi sie oraz krzyczacymi
maklerami w czerwonych szelkach na parkietach Wall Street. Kazda spodtka akcyjna (ktéra moze
by¢ notowana na gietdzie) dzieli swoj pakiet wtascicielski na akcje. Zwykle jest to duza liczba-

np. 100 milionéw. Wchodzac na rynek, czesc akcji moze zostac sprzedana zwyktym inwestorom
(od spotki zalezy, ile) i to one wtasnie sg kupowane oraz sprzedawane na rynku. Mdwigc


https://www.degiro.pl/wiedza-inwestycyjna/produkty/trackery/etn-i-etc
https://atlasetf.pl/etf-details/IE0007Y8Y157/preview
https://atlasetf.pl/etf-details/IE0007Y8Y157/preview

wprost- tak, kupujgc akcje, stajemy sie wspotwiascicielami chocby najwiekszej spotki na
Swiecie. Teoretycznie, kupujac 1 akcje CD Projektu, mozecie sie zapowiedzieC i wejs¢ na Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, dosta¢ herbate oraz wymadrzac sie o kolorze wtosow Ciri (ale nie
robcie tego, btagam). Przy czym mato kto z nas ma srodki, aby kupic tyle tych papierdw, aby
rzeczywiscie mie¢ znaczenie dla dziatan spoétki- takg inwestycje liczy sie w milionach (i to raczej
niejednocyfrowych) lub miliardach.

A na czym wiasciwie sie zarabia kupujac akcje?

*a) na wzroscie spofki, czyli wzroscie wartosci jednej akcji. Krétko méwiagc, gdy kupimy
akcje za 100 zt, to celujemy w to, ze za jakis czas bedg warte np. 150 zt i wtedy je
sprzedamy.

*b) na dywidendach- w okreslonych momentach (zwykle raz w roku) spétka ogtasza czy
osiggneta zysk i jesli tak, to czy zysk zostanie zainwestowany, czy podzieli sie nim z
akcjonariuszami. W tym drugim przypadku na kazdg akcje przypada pewna kwota
dywidendy i inwestor normalnie jg dostaje na swoje konto maklerskie.

Od obu form ptaci sie podatek 19%- pozornie ten sam, gdyz tak samo oprocentowany, ale w
praktyce sg to dwa rézne podatki. Jedna uwaga- jesli juz teraz zapalita sie Wam w gtowie
lampka, ze z tak wyptacanych dywidend mozna spokojnie zy¢, to wiedzcie, ze by¢ moze tak, ale
musielibysmy kupi¢ akcje za... dziesigtki milionéw ztotych. Poza tym ta forma zyskiwania na
spotkach ma kilka wad (szczegdlnie istotnych dla prawdziwych rekindw gietdy), wiec
przyjmijmy, ze w wiekszosci jednak interesuje nas pierwszy sposéb (mimo ze niektérym zgrzyta
on ideologicznie).

Poniewaz to materiat dla poczatkujgcych, to omine tutaj shortowanie (zarabianie na spadkach)
itd. Natomiast musze nadmieni¢, ze zazwyczaj kupowanie akcji konkretnych spotek, mimo ze
moze by¢ bardziej zyskowne, to jest trudniejsze niz kupno ETF-a. Musimy (albo powinnismy)
bowiem oceni¢ zyskownosc¢ spotki, przeanalizowac jej wyniki, rentownos$é, fundamenty, cene i
wiele innych elementdw, aby wtasciwie zdecydowadé w sprawie wtozenia danych akcji do
portfela. Powazniejsi inwestorzy posuwajg sie wrecz do pytania pracownikéow lub szefow firmy
o pewne kwestie przed inwestycjg. Ale w tym przypadku moéwimy o ludziach, ktorzy kupuja
tyle akcji, ze niemalze stajg sie waznymi osobistosciami na zgromadzeniach wspolnikow i
pojawiajg sie w oficjalnych zestawieniach akcjonariatu. Lub zarzadzajg funduszami
inwestycyjnymi czy nawet hedgingowymi.

Co jest potrzebne: Konto maklerskie. Zwykty $miertelnik nie moze bezposrednio kupi¢ akcji
- musi to zrobic¢ poprzez licencjonowanego brokera, czyli zlecajgc kupno (lub sprzedaz) akcji.
Natomiast istnieje mozliwos¢ wybrania funduszu inwestycyjnego, ktory inwestuje wtasnie w
akcje, jednak taki posrednik notuje swojg prowizje (niematg). Teoretycznie mozna tez uzyskac
akcje poza gietdg, ale nie bedziemy wchodzi¢ w ten temat.


https://bossa.pl/edukacja/kurs-gieldowy/krotki-kurs-inwestowania-w-akcje/jestes-akcjonariuszem
https://bossa.pl/edukacja/kurs-gieldowy/krotki-kurs-inwestowania-w-akcje/jestes-akcjonariuszem

Ryzyko: Tak- jesli zainwestujemy w ztg spotke, mozemy straci¢ nasze pienigdze, przy czym
utrata wszystkiego to bardzo rzadka sytuacja. Natomiast poczatkujgcy muszg pamietac, jesli
firma generalnie jest zyskowna i pnie sie do gory, to dzieje sie to sinusoidalnie, wiec podczas
naszej kariery inwestora napotkamy wzrosty, ale tez spadki i to czesto wynikajgce z
nieracjonalnych przyczyn (plotki, pogtoski, pozyczki na shorty itd.), jak i racjonalnych
(pogarszajace sie wyniki firmy, konkurencja). Mozemy spodziewac sie wiekszych wahan niz
przy ETF-ach, cho¢ z drugiej strony mozemy tez wiecej zyskac¢. Tu jednak wchodzimy juz w
troche psychologie inwestowania, wiec napisze krétko- tak, jest ryzyko i dlatego warto dobrze
dobierac spofki, a nie rzucac sie na wszystko, co mignie nam na zielono. Mimo ze to bardzo, ale
bardzo kuszace.

Tutaj warto tez wspomniec o tym, co dzieje sie z akcjami i ETF-ami, gdy upada dom maklerski.
W przypadku bankéw wiemy, ze cze$¢ z nich (wiekszos¢ w Polsce) uczestniczy w Bankowym
Funduszu Gwarancyjnym. W przypadku brokerow tez istnieje podobny fundusz, ale ta kwota
jest mniejsza, bo wynosi do 22 tys. euro. Jednak to nie powinno by¢ drogowskazem, bo chodzi
w tym przypadku o wolne srodki pieniezne przechowywane u maklera, a tych powinnismy
mie¢ mato (w koricu po co je trzymac jako wolne, skoro mozna zainwestowac). O wiele
bardziej interesuje nas kwestia posiadanych akcji i tutaj dobra informacja- tak naprawde
rejestr tego, co kupilismy, nie jest tylko u brokera, ale takze w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych (KDPW) i w przypadku takiego nieszczesliwego incydentu, nasze papiery sg po
prostu przenoszone gdzie indziej, zgodnie z naszg decyzja. Niestety, nie ma rozy bez kolcow-
nie dotyczy to instrumentow, w ktorych strong jest upadajgcy dom maklerski, a wiec
omawianych pdzniej CFD, a takze akcji utamkowych (niektorzy brokerzy umozliwiajg kupno
czesci akcji). Wiecej informacji o tej procedurze znajdziecie w tym artykule.

Zalety: Zdgzytem juz wspomniec- akcje mogg by¢ bardzo zyskowne, jesli dobrze "trafimy" w
spotke. Natomiast dajg nam tez poczucie bycia wspotwiascicielem (nawet, jesli bardzo, ale to
bardzo mniejszosciowym) i prawo do dywidendy. Niektérzy wrecz tak budujg swoje portfele,
dywidendami wypracowujac sobie dodatek do pensji.

Dodatkowe informacje: Przy okazji mozna wyjasni¢ tutaj jedna rzecz- to akcje w
wiekszosci odpowiadajg za to, ze ktos jest tak "obrzydliwie" bogaty. W chwili, gdy to pisze,
sprawdzitem, ze majatek Elona Muska jest szacowany na 342 miliardéw dolaréw. Ale to nie
oznacza, ze Musk ma w swoim domu ogromny skarbiec z monetami i niczym Sknerus McKwacz
z bajki nurkuje w ztocie. W znakomitej wiekszosci srodki wliczane do tej statystyki to wtasnie
catosciowa wartos¢ posiadanych przez niego akcji (akurat tutaj gtownie spotki Tesla). Z tego tez
wynikajg sensacyjne nagtowki typu "Po tej decyzji miliarder stracit 12 miliardow dolaréw!!!
[HIT][ZOBACZ MEMY]"- zwyczajnie nastgpit spadek cen akcji jego spotek (zwykle gwattowny).
Ale sam Elon nadal ma co wtozy¢ do garnka na obiad.


https://finansowaprzygoda.pl/bankructwo-biura-maklerskiego/

Surowce (zloto)

Co to jest: Jedli nie chcesz inwestowaé w rzeczy, ktérych nigdy na oczy nie zobaczysz (bo
istnieja tylko w zapisach formalnych ksigg i formie cyfrowej), to istnieje szansa, ze
zainteresujesz sie fizycznymi, namacalnymi aktywami. Widzisz bowiem, co kupites$ i co
sprzedasz. Ma to swoje duze zalety- masz "cos" w kieszeni, nikt Ci tego nie odbierze np.
poprzez zgadniecie hasta u maklera i jest zabezpieczeniem w krytycznych sytuacjach (np.
podczas ucieczki z kraju). Sg tez pewne wady- jako ze posiadasz dany surowiec fizycznie, to
musisz go przechowywac, dbac o niego, a sprzedaz wigze sie z fizyczng transakcjg. Tak, trzeba
rozmawiac z ludzmi twarzg w twarz. Koszmar introwertyka.

Z tego grona to ztoto ma najwiekszg renome i nie bez powodu- szlachetny kruszec ma opinie
ciggle rosngcego (co nie jest do korica prawdg, ale rzeczywiscie raczej mozna sie spodziewac
wzrostu z czasem), dtugoterminowego aktywa, ktéra ma w dodatku pewng "historie" za soba.
Ztota inwestycyjnego (to wazne- nie moéwimy tutaj raczej o ztocie w postaci bizuterii) nie
kupuje sie na pot roku czy rok- nierzadko sg to przedmioty przekazywane z pokolenia na
pokolenie. Zwfaszcza, ze zawsze nabywa sie je z pewng marzg i sprzedaje z pewng stratg i
trzeba sie z tym pogodzi¢- nie sagdze, abysmy przy transakcjach uzyskiwali ceny rynkowe.

Dlaczego ciggle mdéwi sie o ztocie? Gdyz inne kruszce sg juz bardziej chwiejne (cho¢ okresowo
potrafig by¢ bardziej dochodowe), a surowce innego typu sg problematyczne w
przechowywaniu.

Co jest potrzebne: Zioto mozna kupi¢ w postaci sztabek (zabezpieczonych specjalnym
certyfikatem) oraz monet (ktore warto od razu wtozy¢ do kapsla numizmatycznego) w
mennicach lub sklepach ze ztotem. Potrzebne jest podanie PESELu. Warto wybiera¢ zaufanych
dostawcow (przy tych cenach nie mozemy pozwoli¢ sobie na niepewne zakupy) oraz
przedmioty o masie co najmniej 1 uncji, a wiec standardowej jednostki notowan kursu
kruszcu. Powdd jest prosty- mennica i tak dodaje pewng marze, a jest ona tym wieksza, im
mniej wazy przedmiot. To oznacza, ze teoretycznie najbardziej optacalna jest kilogramowa
sztabka ztota, ale umdéwmy sie- mato kto sprzeda mieszkanie, aby takg naby¢. Uncjowe sztuki
sg rozsadne.

Ekspozycje na surowce mozna tez osiggngc poprzez odpowiednie fundusze ETF (a wiasciwie
ETC)- stanie sie to wygodniejsze, ale wartos¢ bedzie troche nizsza, choéby przez prowizje. No i
wymaga to wowczas juz konta maklerskiego.

Ryzyko: Relatywnie niskie, cho¢ ztoto tez potrafi spasc (nie ze z biurka, tylko cena). Tutaj
ryzyko moze byc¢ bardziej fizyczne- co prawda, uszkodzone monety tez sg wartosciowe, ale
wiadomo, ze zabezpieczenie fizycznych przedmiotdw jest po naszej stronie i to moze troche
stresowac. W przypadku innych surowcow ryzyko utraty wartosci jest nieco wieksze, choc to
juz zalezy od konkretnego rynku- warto sledzi¢ opinie specjalistow.



Zalety: Czesciowo juz je wymienitem- stanowig fizyczng wtasnosc i dtugo, ale stabilnie
nabierajg warto$¢. Dodatkowo, ztoto jest pozbawione podatku VAT, a w wielu przypadkach
zwolnione z podatku ze sprzedazy. Wielu inwestorow odradza ztoto, ale rownie wielu
(szczegodlnie tych “spokojnych") potwierdza, ze jest dobrym dodatkiem do portfela
inwestycyjnego. Jednak posiadanie wiekszosci swoich zasobdw w postaci ztota to juz
zdecydowana przesada, chyba ze prowadzimy bank centralny danego kraju.

Nieruchomosci

Co to jest: Czym s3 nieruchomosci, chyba kazdy z nas wie- domy, mieszkania, ziemia,
kawalerki, mikrokawalerki, mikrokawalerki przypominajgce chow klatkowy... No dobra, zarty
na bok, gdyz niektorym na pewno nie jest do Smiechu. Wiadomo tez, ze kwestia
nieruchomosci jako inwestycji jest dos¢ kontrowersyjna i nacechowana dyskusjami
Swiatopoglgdowymi oraz wrecz moralnymi. Nie chce sie do tego odnosi¢ i na tym skupia,
natomiast rzeczywistos¢ wyglada tak, ze mozna je traktowac jako inwestycje w ramach
obowigzujgcych regut prawa i wtasnej moralnosci.

Bardzo drogie inwestycje- doskonale wiemy, ze w ostatnich latach ceny mieszkan poszybowaty
w gore, niejedna rodzina ma problem z kupieniem na wtasnos¢ swojego lokum, a kwoty
wynajmu tez do niskich nie naleza. Niejeden mieszkaniec duzego miasta irytuje sie tez, gdy
stawiajg mu obok nowy blok, a ktos za gotowke kupuje od reki 15 lokali. Tym niemniej, trzeba
przyznacd, ze jest to inwestycja dos¢ pewna, opierajgca sie na rosngcych wartosciach oraz
dochodu z wynajmu. Wigze sie to z formalnosciami, koniecznoscig wspotegzystencji z ludzmi
(wynajmujacymi i kupujgcymi), radzeniem sobie z trudnymi “przypadkami", ale nie da sie
ukry¢, ze z jakiegos powodu ludzie sie na to decyduja- to sie po prostu optaca (oczywiscie, w
dtuzszym terminie). Zresztg, kazdy z nas pewnie w podstawowym stopniu ma kontakt z tym
rynkiem lub czytat o tym w gazetach.

Co jest potrzebne: Pienigdze i umiejetnosé zatatwiania odpowiednich formalnosci. To w

pewien sposob tez dobro fizyczne, ale zbyt duze, aby je schowad do kieszeni.

Ryzyko: Teoretycznie warto$¢ mieszkania moze spasc ze wzgledu na czynniki
makroekonomiczne, nowe regulacje prawne lub nawet w wyniku dziatan wojennych. Co do
prawdopodobienstwa wystgpienia tych sytuacji- nie bede tutaj zgrywat eksperta i wypowiadat
sie na ten temat.

Zalety: Wymienione wczesniej i rozumiane intuicyjnie przez kazdego. Ale tez nie jest to
sposob inwestowania dla kazdego i jesli mimo porad inwestycyjnych znanych oséb nie
jestescie chetni zaciggac kolejne kredyty hipoteczne, aby kupi¢ nawet dobrze usytuowane
mieszkanie na wynajem lub sprzedaz- nie przejmujcie sie, bo macie sie czu¢ komfortowo ze
swoimi inwestycjami, a nie kupowac nieruchomosc dlatego, ze "wszyscy tak robig i s3 bogaci".
Lepiej skupi¢ sie na kupieniu swojego wymarzonego lokum, takiego po prostu do zycia. Czego
Wam zycze.



Co jeszcze jest dostepne na rynku?

To nie wszystkie rodzaje aktywéw, w ktére mozna inwestowac, jednak to sg te, ktére nie
wymagajg ogromnej wiedzy, szperania w poszukiwaniu szczegétowych informacji lub nie wigzg
sie z ogromnym stresem po kupieniu. Owszem, to nie znaczy, ze kupujac akcje nie nalezy sie
interesowac lub nawet martwic, ale s3 tez takie rodzaje ulokowania pieniedzy, w ktérych
omawiane trudnosci wystepujg w wiekszym natezeniu. Dlatego mysle, ze poczatkujgcy moga
spokojnie je poming¢, chyba ze wyjgtkowo cos im wpadnie w oko. Ale wiedzie¢ o nich warto.

W tym miejscu tez notka dla osdb bardziej doswiadczonych, ktérzy przeczytajg ten fragment,
zobaczg swoje ulubione formy inwestowania i juz bedg chcieli mnie krytykowac- pamietajcie,
ze to artykut dla poczatkujgcych, ktorzy prawdopodobnie nie chcg podejmowac duzego ryzyka
i nie majg duzo czasu.

* Inne surowce - wspominatem o ztocie, ale istniejg tez inne kruszce lub surowce.
Jednak, o ile w przypadku srebra, palladu czy platyny "trudnoscia" sg wahania cen
(trzeba sie po prostu bardziej interesowac tym rynkiem), o tyle w przypadku innych
débr dochodzi np. problem magazynowania. Wyttumaczcie np. drugiej potdwce, ze
wtasnie musicie oprozni¢ piwnice, bo kupiliscie 200 kg zboza na handel. Oczywiscie,
perspektywa zmienia sie, gdy jestescie rolnikami lub macie ogromne przestrzenie. W
surowce czesto inwestuje sie w formie CFD, ale to inna bajka, o ktorej za chwile.

« CFD (ang. Contract for Difference - bardzo ryzykowne instrumenty pochodne,
opierajgce sie nie na samym aktywie, ale réznicy jego ceny. Krotko méwigc- mozemy
obstawi¢, ze w danym czasie cena danej spoétki, surowca itd. wzrosnie lub spadnie. Ale
jest jeszcze cos- dzwignia finansowa, a wiec mnoznik naszego zysku lub straty. Jak
pewnie sie spodziewacie, nie jest to instrument, w ktéry spokojnie sie wktada pienigdze
i wycigga np. za rok, zwtaszcza, ze ptacimy za kazdy dzien utrzymania CFD.
Zdecydowanie nie polecam tego poczatkujgcym, ale takze inwestorom, ktérzy nie lubig
nadmiernego ryzyka.

« Opcje - gdy porozmawiacie z bardziej do$wiadczonymi inwestorami (wrecz takimi,
ktorzy z tego zyjg i pracujg na rynkach finansowych), to by¢ moze ustyszycie, ze opcje s3
Swietng- nomen omen- opcjg, gdyz niejako blokujg nam cene, po ktorej kupimy lub
sprzedamy. Jednak jest to koncepcja bardzo, ale to bardzo zawita dla poczatkujgcych, a
do tego dostepna tylko u niektérych brokerow. W tym przypadku nie tyle chodzi o
ryzyko, co o bardzo trudny do zrozumienia mechanizm dla kogo$, kto dopiero zaczyna
lub nie chce inwestowac na peten etat i przejmowac sie szczegdtami. Jednak samg
koncepcje warto poznaé, np. za posrednictwem serii krotkich filmow od Tomasza Treli.

* REIT (ang. Real Estate Investment Trust) - s3 to specjalne spodtki (czesto
amerykanskie, ale nie tylko), ktore zyjg z wynajmu nieruchomosci i z uwagi na pewne
korzysci prawne (podatki) s3 zobowigzane do wyptacania czestych i licznych dywidend.


https://www.youtube.com/watch?v=znGqoRutCys
https://www.youtube.com/watch?v=NX8Bbi_uRW8&list=PLq1VsRAbbGqjGOPcX2v70HEScvWwIHLsK

Oznacza to, ze jest to sposdb na czerpanie korzysci z rynku nieruchomosci bez
kupowania nieruchomosci i to nie tylko mieszkan, gdyz sg REITy dajace ekspozycje np.
na przestrzenie biurowe czy naukowe. W tym przypadku trudnosc¢ wynika z braku takich
spotek w Polsce i braku regulacji prawnych (i znowu wchodzimy w kwestie
Swiatopoglgdowe)- jak najbardziej mozna w nie inwestowac na rynku amerykanskim,
natomiast dochodzi trudnosc¢ rozliczenia podatkéw z dywidend. Tutaj tez musimy mieé
na uwadze, ze raczej nie zarobimy na sprzedazy samych REITow- to regularny podziat
zyskow jest tym, co przycigga inwestorow.

» Kryptowaluty - chyba kazdy styszat o Bitcoinie, ale nie jest to jedyny przedstawiciel
kryptowalut, choc¢ rzeczywiscie najbardziej "uznany" i najdrozszy. Ten rodzaj aktywa jest
niezwykle gorgcym tematem, ale tez nie dla wszystkich jasnym od strony technicznej
(choéby pod katem przechowywania ich- sam niedawno dowiedziatem sie o istnieniu
tzw. cold walletéw). Gietdy krypto i sama tematyka czesto pojawia sie przy
akompaniamencie jakich$ oszustw, niepewnych stron (mimo ze sama idea krypto
“scamem" absolutnie nie jest), a do tego jest to aktywo WYBITNIE spekulacyjne i
ryzykowne. Na pewno styszeliscie o duzych wzrostach lub spadkach Bitcoina- sg one
spektakularnei... w sumie czasem wiadomo, z jakiego powodu nastgpity. Dodatkowo,
nie wszystko wokot kryptowalut jest dopiete na ostatni guzik pod katem prawnym- ten
proces dopiero trwa i np. w chwili, gdy to pisze, w Polsce wkrotce nastgpi premiera ETF-
a opartego o Bitcoina, ale nie samg kryptowalute, a kontrakty na nig- wtasnie ze
wzgleddw nienadgzajgcego polskiego prawa. To nie jest tak, ze ten typ aktywa jest zty-
on jest po prostu bardzo niepewny z takiego czystego analitycznego punktu widzenia, a
juz na pewno jest nieodpowiedni dla 0sdb stronigcych od ryzyka. | nie, przebywanie w
sektorze IT nie daje przewagi w finansowym zrozumieniu elektronicznych walut, cho¢
rzeczywiscie z czysto informatycznej perspektywy jest to ciekawy mechanizm, majacy
tez wptyw na inne dziedziny zycia.

* Forex - czyli gietda gtownie dotyczgca transakcji przeprowadzanych na zmianach
kursach walut. Zmianach- czyli mamy tutaj podobnag historie, jak w przypadku wczesniej
omawianego CFD i te same problemy. Bardzo, bardzo ryzykowna i spekulacyjna zabawa,
w ktorej wiele osdb po prostu traci swoje pienigdze. Nie mowie, ze nie mozna na tym
zyskaé, ale powiedzmy, ze to juz dziatka dla 0sdb lubigcych, gdy duzo sie dzieje i trzeba
reagowac. Zdecydowanie nie jest to odpowiednia droga dla poczatkujgcych oséb
chcacych inwestowac lub (tym bardziej) oszczedzad. Jest to tez rynek z duzg liczba
botdw, gdyz wszystko dzieje sie tutaj tak szybko i na tak matych wartosciach, ze
cztowiek bez wspomagania technicznego raczej nie datby rady.

Czy to oznacza, ze jako poczatkujgcy koniecznie masz unika¢ powyzszych form? Nie, ale na
pewno nie sg one tak "proste", jak te rodzaje oszczedzania i inwestycji, o ktérych
wspominatem wczesniej. Najwazniejsze, abys czut(a) sie komfortowo ze swoimi inwestycjami-
nie daj sobie wmowi¢, ze robisz btad nie wktadajgc pieniedzy w X, jesli tak naprawde nie


https://www.bankier.pl/wiadomosc/Bitcoin-i-dywidendy-kiedy-nowe-ETF-y-pojawia-sie-na-GPW-Prezes-Beta-TFI-ujawnia-szczegoly-8923087.html
https://www.bankier.pl/wiadomosc/Bitcoin-i-dywidendy-kiedy-nowe-ETF-y-pojawia-sie-na-GPW-Prezes-Beta-TFI-ujawnia-szczegoly-8923087.html

rozumiesz X lub masz wobec niego watpliwosci. Oczywiscie, zawsze warto poszerzaé swojg
wiedze, ale nie oznacza to, ze np. masz kupowac ztoto, bo "wszyscy tak robig". Cytujac mojego
nauczyciela WF-u, gdy skrécitem sobie droge podczas biegu podczas lekcji, bo inni uczestnicy
tak postapili- jesli wszyscy skoczg do studni, to tez to zrobisz?



Od czego zaczaé i czy optaca sie startowac od 100 zt?

Wspominatem o tym, ze ten artykut nie jest materiatem doradczym- to przedstawienie tematu
z wtasnej perspektywy, aczkolwiek tez proba edukacji i obalenia pewnych mitéw (oraz
podtrzymanie innych). Dlatego to, co teraz napisze, prosze traktowac jako mojg opinie i to, jak
ja bym zaczynat, gdybym robit to jeszcze raz.

Osobiscie startowatbym ostroznie, od obligacji skarbowych i juz wyjasniam, dlaczego. Jesli
czytasz ten artykut i dotartes(as) az tutaj (za co bardzo dziekuje), to jest duza szansa, ze masz
awersje do ryzyka lub ograniczone srodki i nie chcesz ich gtupio straci¢- gdyby byto inaczej, nie
potrzebowat(a)bys tego tekstu. Jednoczesnie zastanawiasz sie, co mozesz zrobi¢ z przynajmniej
niektorymi odtozonymi pieniedzmi, zanim stracg swojg wartosc i zostang "zjedzone" przez
inflacje, a w najblizszym czasie raczej nie masz widokdw na kupienie np. wtasnego mieszkania.
Dodatkowo, jeszcze nie jestes pewny(a) tego tematu i troche obawiasz sie wktadac pienigdze
w oS, co dzien po dniu bedzie przekrecato sie z zysku w strate i mimo ze w dtugim terminie
jest duza szansa, ze zyskasz, to przy braku doswiadczenia nerwy bedg napiete jak postronki.

Dlatego uwazam, ze obligacje Skarbu Panstwa pozwalajg bezpiecznie zaczg¢ swojg przygode z
pomnazaniem kapitatu. Przede wszystkim, nie stracisz na tym, o ile inflacja nie poszybuje nagle
w chmury lub nie zerwiesz inwestycji za wczesnie. Dodatkowo, nie jest wymagane do tego
zakfadanie konta maklerskiego- wystarczy konto w PKO BP lub Pekao S.A. Nie musisz tez
decydowac sie na dtugi okres- oczywiscie, jesli jeste$ mtody/mtoda to warto wybraé 10-letnie
obligacje EDO zyskujgce na procencie sktadanym lub krotsze, ale statoprocentowe 3-letnie
TOSy (tez majace w sobie procent sktadany). Ale réwnie dobrze mozesz wybraé 1-roczne RORy,
ktére co miesigc bedg zwracaty Ci mate, ale jednak odsetki, a po 12 miesigcach odzyskasz
wktad z powrotem.

Takie spokojne cykliczne oszczedzanie ma te zalete, ze stosunkowo niewielkim kosztem (100 zt
lub kilka setek co miesiac) powoli budujesz sobie poduszke finansowg, ktéra na
poczatku nie robi wrazenia (umowmy sie- obligacje nie sprawig, ze bedziesz milionerem), ale
gdy wejdzie Ci to w nawyk, to ta pula zaczyna rosngc, a Ty czujesz, ze robisz co$
odpowiedzialnego i waznego. A z czasem mozesz nabra¢ ochoty (oraz odwagi), aby sprébowac
z innymi rodzajami aktywow.

A czy mozna zacza¢ od akcji? Oczywiscie i to czasami nawet za mniej niz 100 zt (o ile dana akcja
jest tania). Natomiast nie ukrywam, ze na poczatku zdecydowanie nie rekomendowatbym
inwestowania w pojedyncze spotki, chyba ze jestescie absolutnie pewni tego, co robicie- to
jest po prostu ryzyko, ktore nie musi sie optaci¢, a wymaga solidnej analizy, ktéra- nie
oszukujmy sie- trudno przeprowadzi¢ na poczatku. Wiadomo, ze sg przedsiebiorstwa, ktére
mozna okresli¢ “pewniaczkami", ale nawet one potrafig ptatac psikusy i przyprawic o szybsze
bicie serca osobe mniej doswiadczong. O wiele bezpieczniejszym wyborem jest odpowiedni
ETF jak np. ten na caty Swiat. Niezaleznie od wyboru (akcji lub ETF-6w), bedziesz potrzebowac
konta w domie maklerskim. Miej tylko swiadomos¢, ze tak, jak w przypadku obligacji


https://atlasetf.pl/etf-details/IE00B6R52259

obserwowany zysk bedzie caty czas rost, o tyle w przypadku waloréw akcyjnych bedzie on sie
poruszat falg- gorg i dotem. Tak, pewnie czasami zobaczysz strate na swoim koncie.

| tutaj chciatem zaznaczy¢ bardzo wazng rzecz. Mtodzi poczatkujgcy wchodzacy w Swiat
inwestowania czesto styszg, ze skoro s3 mtodzi, to powinni bardziej ryzykowac, gdyz majg maty
kapitat, wiec strata wszystkiego nie bedzie tak bolata, a mozna zyska¢ wiecej na pdzniejsze
podboje rynku. Sg tez modele typu 80-20, 60-40 itd., ktdre podajg procentowe proporcje akcji
do obligacji i sugeruja, ze im ktos jest mtodszy, tym bardziej powinien is¢ w kierunku 80-20
(80% akcje, 20% obligacje). Nie chce jednoznacznie zaprzecza¢ tym poradom, ale apeluje- miej
swoj rozsgdek i dobierz takie aktywa, abys czut sie komfortowo z ulokowanymi pieniedzmi.
Jesli masz trudng sytuacje finansowa lub wyjgtkowo duzg awersje do ryzyka, to wcale nie
musisz tadowac sie w akcje tylko dlatego, ze tak powiedziat youtuber i dobrze mu patrzy z
oczu, a on sie chwali nowym mercedesem. Nie musisz tez wcale wrzuca¢ wiekszosci swoich
pieniedzy w aktywa- odpowiedz sobie na pytanie, ile pieniedzy potrzebujesz widzie¢ na koncie
na co dzien, aby czuc sie bezpiecznie z zakupami, optaceniem rachunkdw, niespodziewanych
wiekszych wydatkow itd. Stwdrz swojg poduszke finansowa (czesciowo w formie obligacji),
ktéra bedzie Twoim zabezpieczeniem. Nie musisz od razu ruszac z tysigcami i kupowac walory
o potencjalnie wyzszych stopach zwrotu. Nie o to chodzi w tej “zabawie", aby na starcie
doznac porazki i dotgczy¢ do 0sob, ktorzy odradzajg gietde, bo solidnie na niej stracili. O czym
zresztg jeszcze bede pisat w dalszej czesci tekstu.

Z drugiej strony mamy pytanie- ile mozesz odtozy¢ miesiecznie, aby zainwestowac. W tytule
rozdziatu podatem 100 zt, ale to tylko przyktad, gdyz czesto jest to 500-1000 zt lub wiecej. Ale
kazdy ma swojg specyficzng sytuacje- mtody cztowiek moze nie wysuptaé wiecej niz stéwy, a
osoby w wyjgtkowo trudnej sytuacji zyjg od pierwszego do pierwszego. Dlatego w pierwszej
kolejnos$ci warto uczciwie przejrze¢ swoje wydatki domowe i zobaczy¢, czy naprawde wszystkie
sg uzasadnione. Widuje wokof siebie osoby, ktore wcale nie majg malutkich przychodow, ale
ciggle sprawiajg wrazenie, ze brakuje im pieniedzy (po czym narzekaja, ze nowo kupione
meble sg brzydkie, a na zagranicznych wakacjach za mocno $wiecito Stonce). Warto zastanowic
sie nad uszczelnieniem wydatkow, by¢ moze ograniczy¢ przyjemnosci i znalez¢ te zaskorniaki
(nawet nie co miesigc), ktdre mozna przeznaczy¢ na cos, co da zysk za pewien czas. Pomijam
tutaj sytuacje naprawde trudne (choroby wymagajgce drogich lekarstw itd.) i szczerze
wspotczuje. Natomiast w “standardowych" przypadkach wieksza dyscyplina dotyczgca swojego
budzetu pozwoli nie tylko zacza¢ oszczedzac, ale tez odzyskac kontrole nad swoim zyciem i
poczuc sie bardziej niezaleznym. | nie chodzi tutaj o skgpstwo oraz zaciskanie pasa, ale np.
jeden abonament miesiecznie mniej, jeden koncert mniej, imprezy z mniejszg pompg itd.

A czy optaca sie startowac ze stdwg na takie wydatki? Jasne- optaca sie w ogole startowac z
jakgkolwiek kwotg pieniedzy. Zwtaszcza, ze doptacajgc systematycznie, po pewnym czasie
zauwazycie, ze faktycznie to wszystko zaczyna sie krecic, a pewnie z czasem zwiekszycie
naktady. | Wasze wcielenie za 10-15 lat podziekuje Wam za ten ruch. Tak, jak juz wspomniatem
- jako 35-latek wsciekam sie na 25-letniego Kube, ze bardziej nie zainteresowat sie tematem.



A co z podatkami?

Posrednio juz o tym wspomniatem, ale warto zrobic to jeszcze raz, gdyz to temat, ktory
przynajmniej mnie blokowat przez dtugi czas, dopoki ktos mi tego porzadnie nie wyttumaczyt.
Batem sie, ze nie bede wiedziat, jak to formalnie zatatwic i wylgduje w wiezieniu, a

wiadomo, co tam robig z takimi przystojnymi chtopakami, jak ja.

Tymczasem nie jest tak Zle, a dodatkowo z czasem procedury zostaty uproszczone. To, co
opisuje ponizej, jest aktualne na stan 10 lipca 2025 r.

Przede wszystkim warto wiedzieé, ze podatek z inwestycji lub oszczedzania nie zawsze wymaga
jakichkolwiek dalszych dziatan. Gdy dostajemy odsetki z lokaty, konta oszczednosciowego lub
obligacji skarbowych, to temat dodatkowego PITu (wazne- dodatkowego, o czym zaraz) w
ogole nas nie interesuje, mimo ze jest nam automatycznie potrgcane 19%. Sytuacja zmienia
sie w momencie, kiedy sprzedamy akcje, ETF-y lub udziaty w funduszu inwestycyjnym-
podatek nadal wynosi 19%, ale juz powstaje obowigzek wypetnienia dodatkowego PITu i
samodzielnego uiszczenia opfaty.

Wazne jest tutaj sformutowanie "sprzedamy" lub w jakis sposdb pozbedziemy sie naszych
papieréw wartosciowych. Nie musimy bowiem przejmowac si¢ PITem w latach,
kiedy tylko kupujemy lub po prostu trzymamy dane aktywa. Dopiero
sprzedaz (chochy czeSciowa) powoduje, ze za rok, w ktorym to zrobiliSmy,
musimy rozliczyé PIT-38. \Wéwczas tez dopiero ptacimy podatek- jesli sprzedaliémy akcje
w 2025 roku, to rozliczenie czeka nas w 2026 roku, do 30 kwietnia. Wazne jest to, ze nie musi

by¢ to wcale sprzedaz z zyskiem- jesli straciliSmy na transakcji, to nadal mamy obowigzek
wypetnienia formularza PIT-38, cho¢ niczego nie zaptacimy, gdyz nie zarobilismy.

Wspomniatem juz o tym, ze podatek od zyskéw wynosi 19%. Formalnie sg to dwa rézne
podatki (z czego jeden jest tym stynnym "podatkiem Belki"), ale to bedzie lepiej wyttumaczone
w materiafach, ktore zaraz podlinkuje. Warto tez wyjasnic, dlaczego pisze o PIT-38- to jest inny
formularz niz PIT-37, ktéry wiekszos¢ z nas sktada co roku. Nic sie nie zmienia w sprawie PIT-37
- ten nadal nas obowigzuje, a PIT-38 jest dodatkowym papierkiem, ktéry trzeba wypetnic, jesli
mielismy zysk/strate z naszych inwestycji w roku poprzedzajgcym i pocigga za sobg osobng
wptate do Urzedu Skarbowego, niezalezng od niedoptaty/nadptaty z PIT-37.

Czy jest to trudne? To zalezy. Wtasnie tutaj bardzo przydaje sie wybranie polskiego domu
maklerskiego (tzn. podlegajgcego regulacjom Komisji Nadzoru Finansowego (KNF)), gdyz tego
typu instytucje bardzo nam pomoga, wysytajac formularz PIT-8C- podobnie, jak to sie dzieje z
PIT-11 i naszym miejscem pracy. | to wszystko tez dzieje sie w znanym wszystkim

serwisie podatki.gov.pl.


https://podatki.gov.pl/
https://www.youtube.com/watch?v=ShQdOf2zAzc

Niestety, nie zawsze jest tak tatwo- ciut wiecej gimnastyki i potrzeby zrozumienia moze byc¢ z
dywidendami, ale tez sytuacjg, kiedy korzystamy z zagranicznego brokera. Jednak te i
dodatkowe porady w szczegdtach znajdziecie w dwdch wspaniatych materiatach:

* Jeden z serii filmoéw o rozliczaniu podatkdw na kanale Marcina Iwucia

* |nwestomat o rozliczaniu podatku z gietdy

Ale nie wiem, czy wiecie, ze istnieje tez mozliwos¢ unikniecia zarowno podatku, jak i
wypetniania formularzy. Co by nie méwic o polskim Panistwie, to potrafi od czasu do czasu
przygotowacd rozne programy, ktére brzmig skomplikowanie, ale utatwiajg obywatelom zycie.
Takimi s3 m.in. Indywidualne Konto Emerytalne (IKE) oraz Indywidualne Konto
Zabezpieczenia Emerytalnego (IKZE), ktére pozwalajg na redukcje lub wrecz
zignorowanie podatku od zyskow, o ile zostang spetnione rozne wymogi. Jak same nazwy
mowig, s3 one zwigzane z oszczedzaniem na emeryture- to dobre rozwigzanie dla oséb, ktére
chcg zabezpieczad pienigdze z myslg o tzw. jesieni zycia (zwtaszcza, ze przy obecnej zapasci
demograficznej na panstwowg emeryture liczg gtéwnie najwieksi optymisci). Wiecej
szczegdtdéw mozecie poczytaé w wielu miejscach w sieci, jak np. w tym artykule.

Na koniec tej sekcji chciatbym nawigzac jeszcze do jednej rzeczy- czy warto bac sie podatku?
Jesli nie chcemy pfaci¢ podatku (a nie korzystamy z IKE lub innych form parasolowych), to
oznacza, ze nie mozemy miec zysku. A czy na pewno nie chcemy miec zysku? No wtasnie-
boimy sie ptaci¢ wiekszg “dole" Skarbowi Paristwa, ale z drugiej strony oznacza to, ze sami
mamy wiecej srodkow, ktére mozemy wyptacic lub zainwestowac. Jednoczesnie warto
pamietaé, ze na koniec roku sumujemy nasze zyski i straty z inwestycji- moze by¢ tak, ze nawet
majgc bardzo duzy sukces na jednej inwestycji, nasz podatek moze by¢ mniejszy, jesli w kilku
innych inwestycjach ponieslismy straty. Jesli na sprzedazy A zyskalismy 100 zt, a na sprzedazy B
stracilismy 40 zt, to podatek ptacimy od 60 zt.


https://www.infor.pl/twoje-pieniadze/oszczednosci/6869662,oszczedzanie-w-ike-i-ikze-2025-limity-korzysci-podatek-zasady-kiedy-mozna-wyplacic.html
https://inwestomat.eu/jak-rozliczyc-podatek-z-gieldy/
https://www.youtube.com/watch?v=FqYSpNUrxAk

Na co uwazad i jakie sa mity?

Poza podatkami, oszczedzanie, a zwfaszcza inwestowanie moze niektérym kojarzy¢ sie ze
ztozonymi kwestiami finansowymi, nie do ogarniecia dla zwyktych szaraczkéw, co moze
wzniecac poczucie oszukania nas lub przynajmniej wptyniecia w niekoniecznie dobrej wierze
lub przez niesprawdzone osoby. Nie da sie ukry¢- tam, gdzie pojawiaja sie pienigdze, pojawia
sie rozne pokusy do robienia przekretow i musze przyznac, ze, niestety, mozna sie na nie
natkngc takze w polskim Internecie. Ale nie tylko oszustwa mogg zniechecaé- takze niektére
mity lub stwierdzenia okupujgce nasze umysty dotyczace inwestowania mogg sprawiac, ze
bedziemy patrze¢ na operacje finansowe nie jak na szanse, ale jak na zaplatany labirynt, w
ktérym nie znajdziemy wyjscia. A dodatkowo na to wszystko przychodzg rady ekspertow,
ktorzy moze i ekspertami sg, ale nie zawsze rozumiejg stan wiedzy osoby poczatkujgcej lub
takiej, ktéra po prostu chce dorobié, ale nie by¢ inwestorem na peten etat. Wyjasnijmy sobie
zatem kilka rzeczy, ktére- mam nadzieje- pozwolg Wam sie uspokoic¢ lub zrozumiec specyfike
pewnych sytuacji.

Nie kupisz akcji spolek na "niesamowitych okazjach" w
Internecie

Jesli widzisz gdzies reklame internetowg, ze “tutaj mozesz kupi¢ obligacje lub akcje firmy X
taniej niz zwykle i jest to nieprawdopodobna wrecz okazja, po ktorej zyskasz 20% w ciggu

roku" (albo i lepiej- miesigca), to mozesz spokojnie zatozy¢, ze to oszustwo. Takze polskie spofki
padajg ofiarg tego typu praktyk- przyktadem jest PKN Orlen, ktéry nawet ma specjalng strone z
ostrzezeniem.

To nie jest tak, ze nie mozna dostac czy kupic akcji w inny sposob niz przez dom maklerski. Ale
na pewno nie dzieje sie to przez reklame internetowg pojawiajgca sie nam losowo na réznych
stronach, w dodatku prowadzacg do podejrzanego linku (ktorego nie powinnismy nawet
poznaé, poniewaz nie powinnismy w to klikng¢). A dodatkowo, oferty akcji nie mogg zawierac
gwarancji czy przynajmniej zachety, ze zyskasz X% procent. Jedyne miejsce, gdzie mozesz
normalnie kupi¢ akcje np. Orlenu to gietda, do ktérej mozesz mie¢ dostep za pomocg domu
maklerskiego. | nikt nie reklamuje akcji w sposdb "juz dzisiaj ponizej 60 zt" albo "nie przegap
okazji, kliknij juz teraz- 3 akcje w cenie 2".

Takze, jesli zobaczymy gdzies reklamy zachecajgce do inwestowania na "lepszych" warunkach (i
nie jest to reklama faktycznie uznanego brokera- jesli czytacie ten tekst w 2025 roku, to na
pewno kojarzycie chocby Zlatana Ibrahimovica reklamujgcego znany i uznany dom maklerski,
co jest w petni normalne) lub ktdre sg promowane przez znane twarze (najczesciej nie
majgcych tego swiadomosci i potem sktadajgcych pozwy w sadzie), to praktycznie na pewno
jest to cos$ podejrzanego.


https://www.orlen.pl/pl/ostrzegamy
https://www.orlen.pl/pl/ostrzegamy

"Gdy rosnie, to kupuje, a gdy spada, to panikuje i sprzedaje"
To bardzo czesty bfad, ktéry taczy sie z psychologia cztowieka i wymaga odwrdcenia sposobu
myslenia. W tym miejscu pozdrawiam i dziekuje pani Agnieszce, mojej doradczyni z banku,
ktéra ttumaczac mi nieco inne zagadnienia, uswiadomita mi pare dodatkowych rzeczy jeszcze
zanim w ogole pomyslatem o inwestowaniu i dzieki temu od poczatku bytem troche
spokojniejszy.

Lojalnie uprzedzam- w tym punkcie zahaczymy o nieco trudniejszg rzecz, ale wazng i trzeba o
tym wspomniec. By¢ moze robie to za wczesnie, ale niektérym moze to otworzy¢ oczy na
pewne sprawy. Miedzy innymi na to, dlaczego tacy typowi inwestorzy kupujg wiecej w trakcie
paniki.

tatwo ulec pokusie kupowania czegos, co rosnie, a rosnie, bo inni to kupujg. Mozna pomyslec,
ze skoro inni to chcg mie¢, to jest to wartosciowe i jest duzy popyt. Poniekad jest to racja, tylko
problem w tym, ze gdy cos juz rosnie, to bardzo czesto rynek wtasnie sie nasyca i przez to my
kupujemy to po zawyzonej cenie. Méwigc wprost- wydajemy za duzo pieniedzy. ldgc w drugg
strone- jesli co$ spada (a zwykle dzieje sie to gwattowniej niz wzrosty), to mozemy ulec panice
i sprzedazy w dotku. Co z kolei oznacza, ze dostaniemy mato pieniedzy za nasze walory. Jednak
tak dziata psychologia ludzka i jest to naturalne. Ale, jak przed kazdg operacja gietdowg, trzeba
sie najpierw zastanowic. Bo to nie oznacza, ze jesli cos jest drogie, to nie nalezy kupowac, a
jesli tanie, to nie nalezy sprzedawac.

W swiecie inwestowania istnieje pare fajnych powiedzen znanych osob i wiele z nich pasuje do
tematu tego rozdziatu. Sg to np.:

* "Boj sie, gdy inni sg chciwi, a badz chciwy, gdy inni sie bojg" (Warren Buffett)

e "Kupuj, gdy na ulicach leje sie krew" (Baron Rotshchild)

* "Okazje biznesowe sg jak autobusy, zawsze przyjedzie nastepny" (Richard Branson)
* "Nigdy nie tra¢ pieniedzy" (Charlie Munger)

| wbrew pozorom nie sg to maksymy zarezerwowane dla aktywnych inwestordéw, ktérzy dzien
w dzien "siedzg" na rynku. Z tych powiedzen takze my, spokojni i nudni amatorzy, mozemy
wyciggnac dla siebie wazng lekcje. Czysto teoretycznie powinnismy kupowac w minimach
(dotkach), gdyz wtedy jest najtaniej i za naszg kwote kupimy wiecej akcji lub jednostek danego
aktywa. | odwrotnie- sprzedawac powinnismy w maksimach (gorkach), bo wtedy dostaniemy
najwiecej pieniedzy. Ale oczywiscie, najtatwiej powiedziec¢- nigdy nie wiemy, kiedy wystgpia
dotki czy gorki ("czy to juz?"), a ponadto nie zawsze optaca sie czekac i warto kupi¢ nawet przy
nieco niekorzystnych warunkach. Lub odwrotnie- czasem wrecz nalezy "przeczekaé" i nie
martwic sie, ze okazja nam przeszfa koto nosa. Oczywiscie, przy tym wszystkim trzeba uwazac
na rzeczywiste bankructwa spotek lub ich pogarszajaca sie sytuacje i dlatego, gdy widzimy
spore spadki, warto znalez¢ informacje, z czego prawdopodobnie to wynika (czesto zwyczajnie



z paniki i jest to krotkotrwate). Rzeczywiste znikniecia z rynku sg naprawde rzadkie, szczegdlnie
w przypadku bardzo duzych firm z juz ugruntowang pozycj3.

Jednak jeszcze inng kwestig jest to, ze wiekszosc¢ takich niedzielnych inwestordw, jak my, nie
powinna sie zanadto przejmowac dynamikg wykresu. Zamiast tego powinnismy skupiac sie na
dobieraniu wtasciwych, perspektywicznych aktywoéw i nudnym doktadaniu pieniedzy, liczac po
prostu na wzrost rynku w dtugim terminie. Jest to nudne, mato satysfakcjonujgce na krotka
mete, ale tak wtasnie powinno wygladac inwestowanie kogos, kto nie chce poswieci¢ temu
catego wolnego czasu.

"Mam za malo pieniedzy, aby inwestowac"

Juz zdazytem wspomniec o tym, ze mozna zaczg¢ majgc 100 zt, a nawet mniej, cho¢ wiadomo,
ze duzo lepiej bytoby odktada¢ nawet 1000-2000 zt miesiecznie- poréwnanie, jak to sie
przektada, znajdziecie w tej prezentacji. Inwestowanie to tez dobra okazja, aby troche
zrewidowac swoje domowe wydatki i zobaczy¢, czy uda nam sie zatrzymac wiecej srodkow,
aby mogty dla nas pracowac.

Natomiast trzeba pamietac, ze im mniejszy wktad mozemy zapewnic, tym mniej bedg wynosic
nasze zyski- nie mozemy oczekiwac, iz z tysigca ztotych zrobimy milion, gdyz zwyczajnie
zabierze to za duzo czasu. Dobre informacje sg natomiast dwie- zawsze mozna doptacac¢ do
naszej "kupki" (i warto sobie wyrobi¢ taki nawyk), a ponadto nawet mate kwoty “cos" nam
dadza.

A gdy myslicie, ze za 100 zt (nawet miesiecznie) efekty beda takie, ze szkoda zachodu, to
pomyslcie o tym, ze kazda taka stowa po 10 latach inwestowania w obligacje EDO (wedtug
dzisiejszego oprocentowania- ono pewnie troche sie zmniejszy), nawet przy niskiej inflacji (2%)
da Wam dodatkowe 41 zt (policzone tym kalkulatorem). Magia procentu sktadanego za kazdg
obligacje da 41% zysku na czysto po tym czasie. Nadal mato? A przeciez nie kupicie jednej
obligacji- 10 sztuk da Wam 410 zt zysku. | to z pieniedzy, ktérych prawdopodobnie i tak byscie
nie wykorzystali przez te 10 lat. A jakby jednak byty potrzebne, to mozna je wczesniej

wyciggnac.

"Bede bogaty i rzuce prace!"

Bede brutalnie szczery- jesli miat(a)bys do tego zadatki, to nie potrzebowatbys tego tekstu.
Oczywiscie, nic nie stoi na przeszkodzie, abys rozwinat(-eta) sie w tym kierunku i szczerze Ci
zycze ogromnych sukceséw. Ale osdb zyjgcych "z procentdéw" jest naprawde mato, gdyz
wymaga to zarowno ogromnego kapitatu, jak i doskonatych wyboréw wynikajgcych z gtebokiej
analizy i duzej dozy szczescia. A pdzniej umiejetnego zarzadzania swoimi aktywami, aby
jednoczes$nie nie traci¢ “pedu”, ale tez cos z tego zycia miec.

Zdecydowanie trzeba przyjac zatozenie, w ktdrym oszczedzanie lub inwestowanie stanie sie po
prostu rutyng, dzieki ktorej cztowiek ma poczucie zabezpieczenia i dodatkowych dochodow,


https://marciniwuc.com/obligacje-indeksowane-inflacja-kalkulator/
https://www.youtube.com/watch?v=VOktIE_L-xM

jednak stanowigcych mity bonus w stosunku do wtasciwej pensji wynikajgcej z "normalnej"
pracy. Natomiast nie jest wykluczone, ze takie systematyczne inwestowanie przez cate zycie
sprawi, ze przed emeryturg uda Wam sie osiggnac FIRE (ang. Financial Independence Retire
Early), a wiec stan, w ktorym mamy tyle pieniedzy, ze spokojnie wystarczy nam do konca zycia.
To zresztg bardzo szeroki temat, gdyz kazdy z nas ma inne wyobrazenie "wystarczajgcych
pieniedzy"- dlatego warto przemysle¢ swdj cel inwestowania i tzw. kamienie milowe, do
ktérych dgzymy. Niekoniecznie musi by¢ to FIRE, ale np. perspektywa posiadania pieniedzy na
otwarcie biznesu za 15 lat lub przygotowania finansowej poduszki ratunkowej. Oj tak,
oszczedzanie i inwestowanie zdecydowanie uczg planowania. Musimy wiedzie¢, do czego tak
naprawde dazymy.

Przy okazji, jeszcze jedna rzecz- nawet, jesli zostaniesz bogaty (czego Ci zycze), to nie stanie sie
to w krotkim czasie. Miedzy bajki mozna wtozyc¢ plany o tym, ze w rok urosnie nam fortuna.
Inwestowanie i oszczedzanie to maraton, a nie sprint.

"Widzialem doskonalq strategie, pewniaczek!"

Na gietdzie nie ma "pewniaczkow" i nie ma idealnych strategii. Owszem, sg takie, ktore w
ogolnosci sg ciekawe i potrafig sie ustawic, ale nie ma czegos takiego, jak niezawodny sposéb
na osigganie samych wzrostow. Gdyby tak byto, to wszyscy by sie do tego stosowali. Dlatego
nie nalezy slepo podazac za trendami, ale uzbroic sie w pokore, cierpliwos¢ i ustali¢ swoja,
komfortowg dla siebie metode oraz uktad portfela. Znowu- nie jest to ciekawe i ekscytujace,
ale pozwala ograniczyc¢ straty. A ograniczanie strat jest wazniejsze niz staranie sie o bardzo
duzy procent zysku. Dlatego np. moja poduszka finansowa (pienigdze, ktére zachowuje w
bezpiecznych aktywach na ciezkie czasy) ma za zadanie przebijac inflacje i wytgcznie to- ona
nie stuzy do tego, aby poczuc sie bogatym, tylko zabezpieczeniu przysztosci w minimalnym, ale
stabilnym stopniu. Ale nawet mdj "normalny" portfel inwestycyjny nie stara sie o
kilkudziesiecioprocentowy zysk za wszelkg cene, tylko nadal dba o bezpieczenstwo pieniedzy
(co nie znaczy, ze nie licze sie, ze stratami).

Dlatego warto tez dbac o dywersyfikacje i nauczyc sie (z czym ciggle sam mam problem) nie
ulega¢ emocjom. Lepiej nie kupi¢ "pewniaczka" trzy razy niz raz popetnic btad. Lepiej trzymacd
sie jednej strategii i analizowac jg w dtuzszym odcinku czasu niz co chwile zmienia¢ podejscie.

"Nie mam na to czasu, musialbym sie na tym znac"

Tutaj troche prawdy jest, ale tylko troche. Rzeczywiscie, nie powinno sie rozpoczynac swojej
przygody zupetnie bez zadnej wiedzy (po to zresztg jest ten artykut) i bez przygotowania, gdyz
tatwo woéweczas ulec ztym poradom lub po prostu stac sie ofiarg swojej nieswiadomosci, jak
niewiele wiemy. To oznacza, ze trzeba sie nieco doksztatcié, ale tez nie moéwmy, ze wymaga to
np. jakiegos kursu, roku czytania ksigzek czy wrecz certyfikatu.


https://inwestomat.eu/filozofia-fire-czyli-jak-dojrzec-finansowo/
https://inwestomat.eu/filozofia-fire-czyli-jak-dojrzec-finansowo/

Aby zrozumiec i zaczg¢ inwestowac np. w obligacje, nie trzeba nawet tygodni- osobiscie
wyttumaczytem kazdemu chetnemu znajomemu te koncepcje w 20 minut. Aby zaczac¢ z ETF-
ami, to owszem, warto troche poczytac i wybraé, ale jesli przyjmiemy nudne zatozenie, ze
inwestujemy np. w rynki rozwiniete (ktére zwykle rosng i sg stabilne), to tez prog wejscia
troche spada. Méwigc wprost- aby inwestowac pasywnie, a wiec nie analizujgc za bardzo tego,
co sie dzieje na rynku, nie potrzeba duzej wiedzy. Warto jednak przyzwyczaic sie do
interesowania sie tym, co sie dzieje w polityce i ogdlnie na Swiecie- mozemy sie zzymac, ze nas
to nie dotyczy, ze nie chcemy widziec¢ tych zakazanych twarzy, czytac¢ o kolejnych kryzysach itd.,
ale jednak oszczedzanie uczy wielu rzeczy, w tym pewnej ciekawosci o tym, co sie dzieje na
naszym globie. Jedna czy druga ustawa to nie tylko teatr polityczny, ale tez cos, co istotnie
moze wptyngc na nasze dochody, nawet za pomocg dtugiej sekwencji klockdw domina.

Jesli jednak chciat(a)bys inwestowac aktywnie, a wiec rzeczywiscie przerzucac pienigdze tak,
aby ciggle jak najwydajniej pracowaty, szukac perspektywicznych spétek itd., to prog wejscia
jest juz wyzszy i takie dziatanie wymaga wiecej analizowania, a takze poswieconego czasu.
Dlatego w przypadku niedzielnego inwestora takie podejscie to raczej ciekawostka niz gtowna
droga.

Osobng kwestig jest znajomosc teorii finansow i ekonomii. Ona tez nie jest potrzebna poza
absolutnymi podstawami, typu inflacja, podatek, zysk itd. Natomiast jest prawdopodobne, ze z
czasem sam zaczniesz doczytywac lub sledzi¢, chocby pobieznie, newsy. Wowczas
mimochodem poznasz pewne sformutowania i elementy teorii, ktére mogg Ci pomoc w
podejmowaniu decyzji. Natomiast absolutnie nie jest wymagana wiedza rachunkowa,
ksiegowa, poznawanie masy skrotéw typu FCF, CARG itd. Nawet jesli dosztoby do analizy
sprawozdan finansowych spotki, to zazwyczaj w formie zautomatyzowanej, przyjazniejszej dla
laika. Chyba ze bedziesz rzeczywiscie chciaf(a) bardziej aktywizowac sie na rynku, ale to inna
kategoria.

"Gielda to kasyno"

Styszatem to zdanie juz kilka razy i sugeruje ono, ze rynek zachowuje sie w sposob totalnie
nieprzewidywalny i wszystkie zyski oraz straty zachodzg tak naprawde losowo. Nawet ostatnio
na Mastodonie miatem o tym dyskusje (pozdrawiam rozmowcéw), ktérzy starali sie mnie
przekonaé, ze inwestowanie na gietdzie to wtasciwie hazard. Dla zachowania obiektywizmu,
aby kazdy mogt wyciggnaé wnioski samodzielnie, ponizej zamieszczam przywotane przez nich
artykuty:

*The Psychology of the Stock Market
*Why Does the House Always Win? A Look at Casino Profitability
*Quantifying the randomness of the stock markets

*Random Walk Theory: Definition, How It’s Used, and Example


https://www.investopedia.com/terms/r/randomwalktheory.asp
https://www.nature.com/articles/s41598-019-49320-9
https://www.investopedia.com/articles/personal-finance/110415/why-does-house-always-win-look-casino-profitability.asp
https://www.psychologytoday.com/us/blog/common-sense-science/202503/the-psychology-of-the-stock-market

*Three Monkeys and a Cat: The Truth about Picking Stocks

Zeby byto jasne- tak, na gietdzie nie wszystkie ruchy sg logiczne i nie wszystko mozna
przewidzie¢. Czasem dziejg sie rzeczy niespodziewane (katastrofy, problemy, dziatania
konkurencji itd.), a inwestorzy nie reagujg wytgcznie analizujgc wszystko na spokojnie, tylko
wyprzedajac lub gwattownie kupujac akcje, bo ulegli emocjom lub owczemu pedowi. Jest to
bardziej zauwazalne w krotkim terminie lub u 0séb, ktére ekscytujg sie i powaznie biorg pod
uwage mate zmiany. Wtedy tak- to bedzie przypominato kasyno, o czym czasem mowig mi
koledzy w biurze styszagc o moich utyskiwaniach na osiggane wyniki (kolegdw pozdrawiam i
uspokajam, ze to, co czesto pisze i mowie, robie dla zartéw. Jak to mtodziez méwi- “dla
contentu"). To jest tez blizsze popularnemu stwierdzeniu “gra na gietdzie".

Gietda w dtuzszym terminie zdecydowanie mniej przypomina kasyno, a wtasnie o takim
inwestowaniu powinnismy myslec¢- rynek ma naturalng tendencje do wzrostu, gdyz za tym
wszystkim stojg firmy, ktore sie rozwijajg, gdzie zarzady i pracownicy sie starajg i doprowadzajg
do zyskow, gdyz to jest po prostu w ich interesie. Nie jest to zupetnie losowe- to nie jest tak, ze
Apple nagle powie "teraz dla jaj ogtosimy naszg porazke sprzedazowag, aby byty emocje na
gietdzie i wystgpita panika". Chwilowe spadki sg normalne (sg to tzw. korekty) i wynikajg z
réznych, czasem bardzo logicznych rzeczy (np. gorsze wyniki w danym kwartale), ale lepiej
spojrze¢ na wykresy kilkuletnie i samemu ocenic, jak wyglada trend w takiej perspektywie.
Zreszty, to kolejny argument za inwestowaniem w ogdlne ETF-y, jesli nie czujemy sie pewni w
analizie poszczegodlnych spotek i sektorow- spoéjrzcie chocby na ETF MSCI ACWI, ktory jest
funduszem "patrzagcym" na caty swiat (gtdownie USA). Oczywiscie, znajdziecie miejsca, gdzie
nastgpit dotek, nawet troche gtebszy, ale ogdlna tendencja na przestrzeni wielu lat jest i bedzie
wzrostowa. A z takg myslg powinnismy inwestowac.

Warto tez dorzucic¢ jeszcze jeden watek- boty. Nie jest tajemnicg, ze przynajmniej za czesc
transakcji na gietdzie odpowiadajg wyspecjalizowane algorytmy (teraz juz korzystajgce nawet
ze sztucznej inteligencji), ktore z oczywistych wzgleddw bedg szybsze od cztowieka. Jaki to
procent rynku? W 2018 roku byto to ok. 60 procent, a mozna spokojnie zatozy¢, ze obecnie
jest to juz wyzsza wartosc.

"Wszyscy, ktorych znam, stracili na gieldzie pieniadze"

Powiem wiecej- ja tez znam takie osoby. To byt zresztg powdd stojgcy za tym, dlaczego bardzo
unikatem inwestowania przez tyle lat. Zresztg, nie tylko ja- starsi koledzy z firmy, znajgcy moj
dos¢ gwattowny i emocjonalny charakter, mowili, ze jest wieksze prawdopodobienstwo, iz
strace niz zyskam. Z drugiej strony, widziatem tez duzo mtodszych kolegdw ode mnie, ktorzy
systematycznie wkfadali pienigdze w rdzne aktywa i w ten sposob powoli zabezpieczajg sie na
"stare lata". To zresztg byto zapalnikiem, przez ktéry i ja zaczatem interesowac sie tematem
oraz patrzec na zjadane przez inflacje oszczednosci mojego zycia w nieco inny sposob.
Oficjalnie. Bo nieoficjalnie, to po prostu zdenerwowatem sie, ze mtodzi znowu mnie w czyms
wyprzedzili ;)


https://strefainwestorow.pl/artykuly/20180104/boty-gieldowe-media
https://atlasetf.pl/etf-details/IE00B6R52259
https://prosperitythinkers.com/three-monkeys-and-cat-pick-stocks/

Dlaczego tak wiele osdb ma zte doswiadczenia z gietdg i zawsze zna kogos, kto zbankrutowat?
Z kilku powodow, ale jednym z "najefektowniejszych" jest taki, ze jesli kto$ duzo stracit, to
wiele sie o tym mowi w takim matym srodowisku jak paczka znajomych czy rodzina. Z kolei,
jesli ktos zarabia, to zwykle siedzi spokojnie, zgodnie z zasadg "pienigdze lubig cisze". Ja bym
jeszcze dodat: "i cierpliwosc¢".

Tak, jak juz wspomniatem, kiedys$ inwestowanie byto trudniejsze- nie byto tylu (darmowych!)
materiatow edukacyjnych, aplikacje brokerskie nie byty tak przyjazne, nie byto ETF-6w i ogdlnie
dostep do pomocy byt trudniejszy. Co za tym idzie- ludzie inwestowali nieprzygotowani, bez
wiedzy, myslac, ze prawidtowo robi sie to poprzez ciggte obserwowanie wykreséw i
reagowanie natychmiast, bo tak widzieli w filmach. Mozliwe, ze jestem teraz okrutny i przykry,
ale bez odpowiedniego zrozumienia i analiz, ludzie nie do korica rozumieli, co robig. Teraz jest
duzo tatwiej, a mtodsi, majac lepsze narzedzia, s3 odwazniejsi, ale jednoczesnie rozwazniejsi.
Oczywiscie, bardzo to teraz sptycam, gdyz powody bankructw sg rozne i niewykluczone, ze
wsrod Waszych znajomych sg tacy, ktdrzy stracili majatki inwestujgc rozsgdnie, w przemyslany
sposob, ale zwyczajnie stato sie cos, co ich pograzyto i nie wytrzymali tego psychicznie.

Zreszty, to nie jest tak, ze teraz jest bezpiecznie- nadal mozna straci¢ duzg czesc kapitatu i
chocby dlatego nalezy dobrze przemyslec i spokojnie podejs¢ do sumy pieniedzy, ktorg chcemy
wprowadzi¢ do inwestowania. W zadnym wypadku nie powinien by¢ to majgtek naszego zycia
i warto najpierw odtozy¢ odpowiednig sume pieniedzy lub zaczgé oszczedzaé poprzez bardziej
bezpieczne formy (konta oszczednosciowe, lokaty, obligacje). Jesli po tym wszystkim okaze sie,
ze na gietde nie wystarczy pieniedzy lub bedg to mate kwoty- trudno, ale lepsze to niz utrata
osobistej ptynnosci.

Trzeba tez przyznac, ze teraz takim aktywem, ktéry bardzo kusi i moze czasem zabolec, sg
kryptowaluty, szczegdlnie te "alternatywne" (altcoiny). Dlatego ponawiam apel- 0stroznos¢
i myslenie “co jesli..." przede wszystkim. Jesli ktos wrzuca 100 tys. ztotych w tak
ryzykowne obszary, traci 80% i wycofuje sie z rynku ogtaszajgc wszem i wobec, ze ta gietda to
jakis szwindel, to powiedzmy, ze nie jest dla mnie wiarygodnym zrodtem opinii. Zawsze trzeba
przeanalizowaé, co sie nie udato i z jakiego powodu straciliSmy pienigdze (lub zyskalismy, aby
powtarzac to w przysztosci).

Natomiast tak- sama gietda nie jest dla wszystkich i jesli nalezymy do tej drugiej grupy,
to nie czujmy sie z tego powodu Zle, pamietajgc jednoczesnie o istnieniu bezpieczniejszych
form.

"Trzeba slucha¢ analitykéw, czytac prognozy, a analiza
techniczna jest wspaniala™

Tutaj specjalnie pomieszatem kilka watkow, ale mysle, ze mozna je rozwing¢ w formie jednego
duzego punktu. To nie jest tak, ze inwestorzy sg zostawieni bez opieki- rézne firmy, banki i
domy maklerskie majg swoich analitykow, ktérzy w profesjonalny sposob starajg sie



odpowiadad na pytania o trendy, co ma przed sobg przysztos¢ (a co nie), a nawet, jakg cene
akcji prognozujg w danym terminie, co ma potem przetozenie na rozne statystyki analityczne,
jak np. Price Target oraz Upside. Z drugiej strony, sg osoby, ktére wprost twierdzg, ze nie warto
czytac tych analiz, poniewaz przysztosci nie da sie przewidziec i lepiej robi¢ to samodzielnie, a
parametry typu Price Target sg wrdzeniem z fusow. Szczegdlnie w polskich warunkach, gdzie
rynek jest stosunkowo maty i podatny na wahania.

Zacznijmy od konca- rzeczywiscie, to nie jest tak, ze wyznaczone Price Targety (a wiec
spodziewane ceny docelowe akcji danej spotki w danym okresie, zwykle roku) sprawdzajg sie
co do joty i nalezy je traktowac jak wyrocznie. One sg wytgcznie sugestiami spodziewane;j
wartosci spotki na podstawie analizy prognoz, konkurencji, rynku i innych czynnikow, a nie
dos¢, ze nawet najlepszy analityk nie przewidzi wszystkiego, co zdarzy sie na rynku, to jeszcze
sami inwestujgcy mogg sobie robi¢ "psikusy", sprzedajgc akcje w momencie dotarcia do ceny
docelowej lub nerwowo reagujac na wzmianke o niespodziewanych sytuacjach. W bardzo
niestabilnych srodowiskach nawet z pozoru gtupie wydarzenia mogg miec¢ znaczenie (np. cena
akcji dystrybutora truskawek moze chwilowo wzrosnaé po tym, jak Iga Swigtek na
Wimbledonie wspomni, ze lubi makaron z truskawkami).

Z drugiej strony, analitycy sg analitykami nie bez powodu- pracujg w obrebie rynku, zajmujg sie
nim na co dzien, zyj3 z tego, majg kontakty i sitg rzeczy wiedze oraz warunki odpowiednie do
tego, aby oceni¢ mozliwosci gietdowe danej spétki. Oczywiscie, nie znajg wszystkich
szczegotow (te sg w gtowach wytgcznie zarzagddw notowanych firm), ale o ile rzeczywiscie na
wskazania cenowe mozna patrzec z lekkim przymruzeniem oka, tak na sam opis wnioskéw i
analizy mozna zerkng¢, o ile inwestujemy aktywnie i zastanawiamy sie nad dang spotka. By¢
moze taki specjalista zwrdcit uwage na cos, o czym w ogdle bysmy nie pomyslelii co
wptynetoby na nasze postrzeganie danej inwestycji.

Istnieje jeszcze drugi watek- niektdérzy petnoetatowi inwestorzy, ktorzy zyjg praktycznie w
catosci z gietdy i sitg rzeczy interesujg sie nig "troche gtebiej" niz my, "normalsi", od czasu do
czasu piszg o swoich przewidywaniach i ilustrujg to parametrami z tzw. analizy techniczne;j
(AT). Jest to metoda analizy, ktéra na warsztat bierze dotychczasowy przebieg ceny akcji i na
podstawie réznych metryk ocenia potencjat wzrostu lub spadku w danym terminie. Nie bierze
za to pod uwage czynnikdw waznych z perspektywy analizy fundamentalnej, ktéra z kolei
opiera sie o sprawozdania finansowe i analize rynku. Z tego powodu AT pasuje bardziej do
krotkoterminowych prognoz, a jak juz sobie wspomnielismy, poczatkujacy (i nie tylko) powinni
unikac tak krotkiego horyzontu inwestowania i nie przejmowac sie chwilowymi turbulencjami.
Co z tego, ze wskazniki pokazujg, iz przez ostatnie 14 okresow byty spadki, wiec teraz tez beda
spadki, skoro np. cisza ze strony spotki, ktdra to spowodowata, zaraz zostanie przerwana przez
duzg zapowiedzZ nowych ustug i znowu kurs poszybuje w gére.

Zeby byto jasne- nie twierdze, ze analizg techniczng nie nalezy sie w ogdle przejmowac. Moze
by¢ ciekawa w stosunkowo krotkich okresach, a zwtaszcza, ze jesli spoglada na nie wiele 0sdb,
to mogg by¢ samospetniajacy sie przepowiednia. Ale jesli myslimy o inwestowaniu w dtugim



terminie (jak np. robi Warren Buffett), to AT nam nie pomoze- jesli juz samodzielnie
analizujemy sytuacje, to powinnismy raczej patrzec¢ na analize fundamentalnga, bo ona
potencjalnie pomoze nam w okresleniu, czy cos za 10 lat bedzie w lepszym miejscu niz teraz.
Techniczne metryki mogg by¢ uzupetnieniem i pewng ciekawostka. A ze badanie fundamentéw
jest trudne, to juz inna sprawa.

" Ci wszyscy youtuberzy ciggle maja lepsze wyniki niz
swiatowe indeksy, dlaczego ja nie moge"

Tutaj dziatajg dwa czynniki. Po pierwsze, patrzymy na osoby, ktdre same siebie okreslaja
mianem "inwestoréw" i zyja z tego lub materiatow o tym. Chwata im za to, ze chce im sie
edukowac ludzi. Natomiast pamietajmy, ze sg to ludzie, ktdrzy prawie caty swoj czas
poswiecajg na to zagadnienie i niejedno przezyli (takze spektakularne wpadki). To oczywiste, ze
majg wieksze doswiadczenie, wiedze, umiejetnosci i potrafig wiecej znies¢, ale tez lepiej
ocenic sytuacje, zwtaszcza, ze historia lubi sie powtarzac.

Po drugie, ludzie lubig sie chwali¢ dobrymi wynikami. A nie kazdy umie sie przyznac, ze jego
ostatnia inwestycja byfa nietrafiona i stracit- chwata tym, ktérzy to robig, dajgc mozliwos¢
uczenia sie na ich btedach. Dlatego czesto styszymy o spektakularnych sukcesach, ale rzadko o
porazkach. Wiem, Ze stoi to w sprzecznosci z tym, o czym pisatem przy okazji bankructwie
znajomych (gdzie czesciej komentuje sie negatywne sytuacje jako przestroge), ale tutaj
bardziej mowimy o sferze publicznej, tj. osobach, ktore wypowiadajg sie o gietdzie na szerszym
forum i ktore w pewien sposéb muszg “zachowac twarz", bo inaczej ludzie przestang im
wierzyc.

Osoby, ktore inwestujg amatorsko, wytgcznie po to, aby ochronic¢ swoje pienigdze przed
inflacjg lub miec szanse na podreperowanie czesci domowego budzetu, nie powinny
przejmowac sie takimi wynikami u de facto nieznanych sobie oséb. Mato tego- nie powinny
przejmowac sie tym, ze w danym roku miaty strate- jesli zalezy nam na dtugim terminie, to
liczy sie to, co pojawi sie na koncu, a nie teraz. Stopa zwrotu powyzej inflacji bedzie
satysfakcjonujgca. Wynik rzedu 10%- swietny. Wyzsze rezultaty- doskonate, ale przy spokojnym
oszczedzaniu lub inwestowaniu bedg raczej wypadkowg szczescia.

Pamietajmy tez, ze ci wszyscy blogerzy, youtuberzy itd. czesto majg wiekszos$¢ swojego majatku
wtasnie w akcjach, ktore faktycznie mogg zapewnic solidne stopy zwroty, wyzsze niz obligacje.
Oni liczg sie z ryzykiem, ze dana spotka nie wypali, ciggle szukajg nowych perspektyw i zyjg tym
tematem. Z tego powodu, gdy styszycie od tworcy internetowego, ze mtoda osoba powinna
inwestowac wytgcznie w akcje, bo jest mtoda, ma mniej kapitatu, wiec tatwiej przetkngé strate,
to radzitbym jednak sie zastanowic¢. Ma to sens matematyczny, ale niekoniecznie
egzystencjalny. Szczegdlnie, jesli nie chcecie zy¢ rynkiem, a jedynie spokojnie dorobi¢ i do tego
wiecie, ze nerwowo reagujecie na porazki. Nie ma niczego wstydliwego w spokojnym robieniu
"swojego" (np. w pracy programisty) wiedzac, ze gdzie$ tam, bez naszego aktywnego udziatu,
rosnie czesc pieniedzy o kilka procent. Nie kazdy musi w pocie czota opracowywac strategie



pozwalajgcg osiggnac 40% rocznego zysku, cho¢ wiadomo, ze jest to mite. To troche tak, jak
probowac skoczy¢ 180 metrow w Willingen kosztem swojego zdrowia, a nawet zycia- 140
metréw tez wystarczy, aby zajg¢ dobre miejsce w konkursie. Czy wiec namawiam do obnizania
swoich zyskéw? Nie- namawiam do ostroznosci, szczegdlnie poczatkujgcych.

"Chce wejsc na gielde, aby poczuc emocje"

Niech Was reka Boska broni przed szukaniem emocji w ten sposéb. Rownie dobrze mozecie
faktycznie is¢ do kasyna- tam jeszcze szybciej i mocniej poczujecie przyptyw adrenaliny. Przy
czym zdaje sobie sprawe, ze to zdanie, ktore kiedys ustyszatem od kolegi, nie miato miec
takiego wydzwieku i byto bardziej zartem (a kolege pozdrawiam, bo caty czas mamy kontakt),
ale na wszelki wypadek wole tutaj sie do tego odnies¢, zwtaszcza, ze wiele oséb faktycznie
wyobraza sobie inwestowanie jako emocjonowanie sie rosngcym lub spadajgcym kursem akcji.

Wiecie, jak najlepiej zadbac o swoje pienigdze? Nudg. Nie Zzartuje- inwestowanie powinno by¢
nudne niczym ogladanie schngcej farby na scianie, o czym mowi miedzy innymi przywotywany
juz pare razy Marcin Iwuc. Dla znakomitej wiekszosci oséb to nie powinno by¢ cos$, czym muszg
codziennie sie przejmowac. Ba- nie powinni nawet codziennie sprawdza¢ wynikdw i nerwowo
przegladac¢ wykresow. Nie powinni tez z palcem w telefonie wyczekiwac na okazje wejscia lub
wyjscia z danej inwestycji. Krotko moéwigc- powinni tak ustawic¢ swoj portfel, aby przede
wszystkim miec tam bezpieczne aktywa, czyli takie, ktére w dtuzszym terminie stabilnie
(aczkolwiek nie zawsze szybko) rosng. Oczywiscie, to nie oznacza, ze w ogdle nie powinnismy
sie tym interesowac ani unikac gietdy (wrecz przeciwnie), ale opieranie swoich ruchdow na tym,
co sie dzieje danego dnia, to prosta droga do stresu, poczucia porazki i zawalenia innych,
czesto wazniejszych aktywnosSci w swoim zyciu.

W tym miejscu serdecznie pozdrawiam moich kolegéw z Wildy Software, ktdrzy nie moga
znies¢ tego, gdy pisze cos w stylu "o, szkoda, ze kupitem to wczoraj, dzisiaj juz spadto”.
Emocjonowanie sie tym jak widowiskiem sportowym to jedno i jeszcze mnie nie znudzito, ale
podejmowanie decyzji na tej podstawie to druga rzecz. | tutaj ponownie pomogto uprzednie
przeczytanie odpowiednich materiatow edukacyjnych- inaczej nie siedziatbym tak spokojnie
np. w sytuacji, kiedy po 2 kwietnia 2025 r., czyli ogtoszeniach Donalda Trumpa w sprawie cet
na tzw. "Liberation Day" przez kilka tygodni widziatem czterocyfrowe straty po swiezym
zainwestowaniu pieniedzy na przetomie marca i kwietnia. Nie powiem, ze moja krew nie
buzowata, ale jednoczesnie sam siebie uspokajatem, bo wiedziatem, ze sytuacja unormuje sie
po paru miesigcach, a wrecz takie spadki to okazja, aby dotozy¢ troche wiecej. Ale przyznam,
ze to wymaga wiedzy lub stalowych nerwdw i znowu- nie ma niczego wstydliwego w
nieposiadaniu tych przymiotow. Ja po prostu trafitem na dobrych ludzi podczas swoich
poczatkdw i jest im za to wdzieczny.



Aplikacje pomagajace w oszczedzaniu

Dziatamy w branzy IT, wiec nie mozemy poming¢ tego tematu. Rynki finansowe od dawna
wymagajg infrastruktury IT i to niezawodnej- juz legendarne sg opowiesci o tym, jak duzi
gracze wstawili swoje serwery blizej Wall Street, aby ich algorytmy wykonujgce operacje mogty
zareagowac o tysieczne sekundy szybciej przed konkurencjg. Ale nie o tym tutaj chce pisac,
tylko o oprogramowaniu, ktore realnie moze pomac sledzi¢ swoje wydatki. Jesli bowiem
wtozylismy pienigdze w kilka roznych miejsc, a do tego co jaki$ czas dokupujemy kolejne
jednostki, to sitg rzeczy nie zobaczymy wszystkiego na stronie jednego banku czy brokera, a po
jakims czasie po prostu sie pogubimy. Dodatkowo, pewnie chcielibysmy raz na jakis czas
sprawdzi¢, jak nam ogdlnie idzie i zobaczy¢ wykresy.

Polscy inwestorzy i oszczedzajgcy majg szczesScie mie¢ dostep do takigo serwisu jak MyFund,
ktory pozwala $ledzi¢ swoje walory, analizowac je i robi¢ raporty, a do tego abonament jest
$miesznie tani (od 5 do 20 zt za miesigc, w zaleznosci od planu). Zeby tego byto mato, od czasu
do czasu mozna uzyska¢ darmowe miesigce na poczatek. To, co zwrdci uwage wielu 0séb, to-
nie bojmy sie tego powiedziec- niedzisiejszy interfejs. MyFund jest dos¢ nietadny oraz
nieintuicyjny i to zarowno na polu aplikacji webowej, jak i mobilnej (tak, s3 wersje na Androida
i i0Sa, a do tego widzety na telefon). Natomiast, po pierwsze, pojawiajg sie pewne zmiany w
tym kierunku, gdyz ostatnio liftingowi ulegt np. kokpit, ktory teraz cieszy oko. Po drugie, po
poczatkowym szoku, zauwazycie, jak niesamowicie rozlegte mozliwosci ma ten system i jak
wiele rodzajow aktywow potrafi obstugiwaé. Zawiera sporo rodzajéw raportdw, wykresow,
zestawien, skanerow, a do tego informuje nas o komunikatach ze spotek, ktore posiadamy i
parametrach technicznych instrumentow finansowych. Wierzcie mi, ze gdybyscie chcieli
napisac cos podobnego na swoje potrzeby, to zajetoby to Wam lata. Backend tej aplikacji to
krélestwo i chocby z tego powodu warto rozwazyc¢ jej uzywanie przy inwestycjach w réznych
miejscach.

Jesli z kolei jednak chcemy analizowac spotki w sposéb fundamentalny, to nie musimy
koniecznie sprawdzac poszczegdlnych sprawozdan finansowych- sg takie aplikacje jak Scrab,
ktére zawierajg dane finansowe firm, pozwalajg szukac ich po wyznaczonych parametrach,
majg modele scoringowe (czyli wazong ocene sensu inwestycji w dang spoétke). To nie jest tak,
ze tego typu serwisy same nam podpowiedzg, w co inwestowac- one po prostu przyspieszajg
ten proces. | to w tym przypadku za O zt- Scrab ma catkiem duzo mozliwosci w darmowe]
prace. Z polskimi spdtkami jest roznie- dla wiekszych, jak najbardziej, w tym programowanie
mozna znalez¢ dane oraz prognozy, ale tych drugich czasem brakuje dla nieco mniejszych
podmiotow. A jesli chcielibyscie zobaczy¢, jak ocenic¢ dang spdtke i wykorzystac do tego to
oprogramowanie, to polecam dtugi, ale wartosciowy (i zrozumiaty dla laika- ja

zrozumiatem) materiat od Tomasza Treli, jednego ze wspottwdrcow omawianej aplikacji i
jednoczesnie doswiadczonego zarzgdzajgcego funduszami inwestycyjnymi.


https://www.youtube.com/watch?v=sHlwtYfa9W4
https://scrab.com/
https://myfund.pl/

Wiele razy wspominatem o ETFach, wiec nie mozna poming¢ serwiséw, w ktorych mozecie
poczytac o nich troche wiecej, ale przede wszystkim wyszukac interesujgce fundusze i
przejrze¢ zwigzane z nimi informacje- prowizja, w co inwestujg, jaka byfa stopu zwrota w
danym okresie, inwestowane spoétki lub instrumenty oraz kapitalizacja (im wieksza, tym lepsza,
bo ETF ma bardziej ugruntowang pozycje). Stuzg do tego takie serwisy jak polski atlasETF oraz
zagraniczny justETF. Sam czesto z nich korzystam, gdy wiem, ze chce zainwestowaé w dany
szeroki obszar, ale szukam odpowiedniego ETF-a do tego celu.

Czasem pragniemy po prostu zobaczy¢ kurs akcji w pewnym ujeciu czasowym, bez
dodatkowych informacji... lub wtasnie z nimi. Najprostszy serwis tego typu to polski Stooq,
ktéry zawiera po prostu "mieso", bez dodatkowych ozdobnikéw (dostownie- grafika przywotuja
wspomnienia o poczatkach Internetu). Te z kolei znajdziemy w

serwisach Bankier.pl oraz Money.pl, ktére przede wszystkim sg portalami newsowymi, ale majg
tez wykresy z dodatkowymi informacjami. | to dostownie, bo np. w wykresie ztota w

Bankierze mozecie wigczy¢ zaznaczenie wydarzen, co nada kontekst poszczegdlnym ruchom.
Jesli chcecie z kolei nieco doktadniejsze dane dotyczgce wahan kursu, to mozecie zerkngc

do Yahoo! Finance, a szczegdlnie do zaawansowanych wykreséw (ang. Advanced Chart) dla
danych pozycji.

Jesli chcecie od czasu do czasu popatrzec na analize techniczng i prognozy analitykow, to mogg
Was zaciekawié¢ serwisy typu TradingView, BiznesRadar czy Investing.com - to serwisy
zawierajgce rowniez wyliczenia roznych wskaznikow, ktére mogg pomaoc rozeznac sie w
oczekiwaniach od danego podmiotu. Dziwnym trafem, gdy wchodze tam na rekomendacje
dotyczgce spotek, ktore posiadam, to dostaje odpowiedz "sprzedaj"...

Wreszcie, jesli po prostu chcesz sie rozezna¢ w aktualnych promocjach i ofertach kont
oszczednosciowych oraz lokat, to warto zerkna¢ do rankingdw, jak np. te u Marcina lwucia,
czyli na blogu "Finanse bardzo osobiste".


https://marciniwuc.com/ranking-lokat-sprawdz-najlepsze-lokaty-bankowe/
https://pl.investing.com/
https://www.biznesradar.pl/
https://pl.tradingview.com/
https://finance.yahoo.com/
https://www.bankier.pl/inwestowanie/profile/quote.html?symbol=ZLOTO
https://www.bankier.pl/inwestowanie/profile/quote.html?symbol=ZLOTO
https://www.money.pl/
https://www.bankier.pl/
https://stooq.pl/
https://www.justetf.com/
https://atlasetf.pl/

Kogo Sledzi¢ w poszukiwaniu materiatéw
edukacyjnych?

Na wstepie trzeba powiedzie¢, ze nalezy ostroznie dobierac sobie ekspertow,
ktorych stuchamy. Trzeba mie¢ $wiadomo$¢, ze nie zawsze majg racje, natomiast moga
miec site przekonywania, ktéra sprawi, ze uwierzymy w cos, w co nie powinnismy, a nasza
niedostateczna wiedza nie pozwoli tego zweryfikowac. Tym niemniej, w polskiej blogosferze
znajdziemy kilka osob, ktére z réznych przyczyn warto poznac (a wtasciwie ich materiaty).

Przede wszystkim, zanim przejdziemy do o0sdb stricte zajmujgcych sie edukacjg finansowg, to
chciatbym podziekowac i pozdrowi¢ Tomasza Dunie, ktdry swego czasu przeszedt podobng
droge jak ja i starat sie zebrac¢ swojg wiedze na blogu. To jest to, co sam staratem sie tutaj
zrobi¢- spokojnie omoéwienie réznych form oszczedzania z perspektywy (prawie)
poczatkujgcego. Tomek zrobit to duzo doktadniej niz ja, a na pewno w bardziej utozony sposob.
Mysle, ze jesli zaczynacie, to warto zerkng¢ do jego artykutow, gdyz to wtasnie taki cztowiek,
jakim w wiekszosci jesteSmy- ktos, kto zaczat inwestowac, aby zabezpieczy¢ finansowo siebie i
swoj3 rodzine na przysztoscé.

A teraz przejdzmy do osob i serwisow, do ktérych warto zaglgdac chcac sie nieco doksztafcic. Z
portali mamy wybor sposrdd kilku serwisow, z ktorych kazdy ma swoich dziennikarzy i
ulubione tematy. Ja akurat preferuje wspominanego juz Bankiera, ktéry trzyma reke na pulsie,
a do tego codziennie dostarcza podsumowanie tego, co dziafo sie na polskiej gietdzie. Poza
tym ma wiele felietondw, inicjatyw (np. konkurs inwestycyjny) i po prostu jest wartosciowym
zrédtem informacji.

A co z rzeczonymi ekspertami? Nie o wszystkich z polskiej blogosfery wspomne, ale kilka
nazwisk na pewno musze wyroznic i opisac, czego mozecie sie po nich spodziewac.

Przede wszystkim warto wrdci¢ do przywotywanego juz tutaj Marcina Iwucia, ktory
jednoczesnie jest autorem chyba najbardziej polecanej ksigzki o wtasnych finansach dla
poczatkujgcych, czyli "Finansowej fortecy". Czytatem i polecam, bo z perspektywy amatora
mozna stamtad naprawde duzo sie dowiedzie¢ w strawnie podany sposob i ciekawostkami
historycznymi. To nie jest jedyna polecana pozycja literaturowa, gdyz np. dobre opinie
styszatem tez o Mateuszu Samotyku (Inwestomacie) o jego "Inwestowaniu dla kazdego".
Wracajac do Iwucia, to za cel postawit sobie finansowe edukowanie Polakéw. To bloger, ale tez
(chyba ostatnio przede wszystkim) youtuber, gdzie na jego kanale mata ekipa omawia rézne
kwestie zwigzane z oszczedzaniem. To przyktad osoby, ktdra namawia do spokojnych, nudnych
i dobrze zaplanowanych inwestycji- tutaj znajdziemy nie tylko materiaty o tym, w ktére aktywa
inwestowac, ale jak np. uszczelni¢ swoje finanse, ktére bezpieczne formy sie optacajg, czy
warto nadptacic¢ kredyt, jak rozliczy¢ podatki, jak przygotowac poduszke finansowsa itd. Jesli
oczekujecie emocji i memow, to zdecydowanie nie w tym miejscu- zamiast tego dostaniecie
bardzo duzo spokojnej (a ostatnio nawet defensywnej) merytoryki ogélnofinansowej, nie tylko


https://www.youtube.com/channel/UCe8VykA_qDCBmg_08eIA8iQ
https://inwestomat.eu/ksiazka
https://finansowaforteca.pl/
https://marciniwuc.com/
https://konkurs.bankier.pl/
https://blog.tomaszdunia.pl/inwestuj/inwestuj-plan/

gietdowej. To nie znaczy, ze u nastepnych twdércéw tego nie uswiadczycie, ale nie bez powodu
p. Marcin jest najczesciej wspominanym polskim tworcg z tego poletka.

Drugg rekomendacjg jest Pawet z "Zawodu Inwestor", ktory jest warty uwagi z paru powoddw.
Po pierwsze, prowadzi serie o publicznym portfelu, ale przede wszystkim tez inwestowaniu
500 zt miesiecznie. A poniewaz ten eksperyment trwa juz parenascie miesiecy, to mozna w
praktyce zobaczy¢ efekty takich doptat i co mozna dzieki nim osiggnac. Po drugie, lubi
omawiac polskie spofki, ale tez rézne podejscia do inwestowania i niekoniecznie namawia do
agresywnych ruchow. Po trzecie- jest tutaj sporo humoru i kolokwializmow ukrytych zaréwno
w prostych graficznie filmach, jak i wypowiedziach. A to wszystko omawiane kojgcym gtosem i
bez przykrywania formg merytoryki. Czasem stysze opinie, ze Zawod Inwestor jest zbyt
optymistycznie nastawiony do polskiego rynku, natomiast potrafi to uzasadni¢. Ma

tez tutoriale o XTB i ogdlnie to dobry twdrca dla poczatkujgcych. Jest réwniez wielkim fanem
spotek wyptacajacych dywidendy. Te filmy sie po prostu dobrze oglada.

Dalej mamy wspomnianego juz Inwestomata, ktérego znam przede wszystkim z blogu, cho¢
ma rowniez kanaf na YouTube. To takze zrédto materiatow dla poczatkujgcych, ale juz znacznie
bardziej opisanych, z wiekszg liczbg detali i o szerszym spektrum zainteresowan. Powiedzmy,
ze dtugosc artykutow jest tam porownywalna do tego, co czytacie teraz. Tym niemniej, mozna
tam zobaczy¢ co nieco o prowizjach polskich doméw maklerskich, obligacjach (takze
zagranicznych) i masie innych rzeczy juz bardziej specjalizowanych. Ale nadal jest to blog do
polecenia dla kogos, kto dopiero startuje.

Kolejna osoba to Piotr Cymcyk, twdrca portalu DNA Rynkdw. W tym przypadku to bardziej
kontrowersyjna rekomendacja ze wzgledu na fakt, iz Piotr ma ciety jezyk, a jego materiaty
mogg by¢ niezjadliwe dla kogos, kto nie lubi nowoczesnego montazu na YT (krotkie ujecia,
stabilizatory obrazu na twarz (nie wiem, jak to sie naprawde nazywa), memy itd.). Jest to tez
tworca, ktory skupia sie na aktywniejszym inwestowaniu i zywym interesowaniu sie rynkiem
finansowym, daleko siegajacym poza byciem hobby. Ale to nie zmienia faktu, ze to rowniez
specjalista, ktory wyttumaczy wiele zagadnien dotyczgcych ETF-6w, trenddw, surowcdéw (mimo
ze ich nie lubi), wyjasnien zjawisk ekonomicznych itd. | co najwazniejsze- zrobi to dobrze i
merytorycznie. Do tego mamy regularng dawke newsoéw, troche humoru i mimo
clickbaitowych miniaturek i tytutow uwazam, ze warto czasem zerkngac, gdyz mozna sporo sie
dowiedziec.

Ostatnig mojg rekomendacjg jest Tomasz Trela, wspomniany juz byty zarzadzajgcy duzymi
zagranicznymi funduszami inwestycyjnymi i cztowiek, ktory zdecydowanie aktywnie inwestuje.
Z tego powodu to niekoniecznie jest tworca dla kazdego poczatkujgcego- jesli chcesz spokojnie
wktadac pienigdze w ETF-y i obligacje, to tutaj mozesz wejs¢ bardziej w ramach ciekawostek.
Za to mozesz tutaj poznac np. wczesniej podlinkowane zasady analizy fundamentalnej czy
odczytywania wskaznikéw analitykow. To juz kanat (i blog) znacznie blizszy gietdy wyobrazanej
sobie na wzor Wall Street.


https://www.youtube.com/@TomaszTrading
https://www.youtube.com/@DNARynkow
https://inwestomat.eu/
https://www.youtube.com/watch?v=sJGyR_tIgY0
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To nie znaczy, ze nie ma innych wartosciowych tworcéw. Natomiast skupitem sie na tych,
ktorych nieco dtuzej oglgdam lub czytam i rzeczywiscie ich materiaty pomogty mi w rozwoju.
Zapoznanie sie z nimi nie oznacza tez, ze nagle staniesz sie aktywnym(g) inwestorem(kg), ale
PO prostu rozszerzysz swoje horyzonty i wiedze.

Istniejg tez nie tyle osobistosci internetowe, co inwestorzy regularnie dzielgcy sie swoimi
spostrzezeniami i przewidywaniami na Twitterze. Mozna tez znalez¢ newslettery, dzieki ktérym
co tydzien lub dwa tygodnie na Waszg skrzynke mailowg wpadng rézne przemyslenia osob
regularnie zajmujgcych sie gietdg. Natomiast nie podaje odpowiednich linkéw tutaj nie z tego
powodu, ze nie sg warci uwagi, tylko ze materiaty tam zamieszczone mogg by¢ troche zbyt
specjalistyczne dla osoby, ktéra dopiero zaczyna.



Stowniczek pojec

Zdaje sobie sprawe, ze podczas pisania tego artykutu uzytem kilku termindw, ktére
niekoniecznie muszg by¢ zrozumiate. Niektore z nich wyjasnitem, inne pomingtem, a jeszcze s3
takie, o ktérych nie wspomniatem, ale na pewno pojawig sie przy czytaniu lub ogladaniu
réznych materiatow. Dlatego krétko oméwmy sobie je w sposéb zrozumiaty dla kazdego.

Portfel - bynajmniej nie chodzi o to, co nosimy w kieszeni i gdzie trzymamy karty oraz
pienigdze. Portfel w znaczeniu inwestycyjnym to zbidr aktywow w odpowiednich proporcjach,
okreslonym celu i "zasadach". Wspominatem np. o tym, ze warto mie¢ poduszke finansowa,
ktora jest typowym portfelem "obronnym", wykorzystywanym w trudnych sytuacjach
zyciowych, ale tez niespecjalnie zyskownym. Inne zasady bedg cechowaty np. portfel
agresywny, jeszcze inne ten nastawiony na spotki technologiczne lub na okreslony rynek.

Rebalancing portfela - ustalajac strategie w portfelu, ustalamy m.in. procentowg warto$¢
danych aktywoéw. Moze to by¢ np. 80% akcji i 20% obligacji (z pewng tolerancjg w obie strony).
Co jakis czas sledzimy te proporcje i jesli zauwazamy, ze odbiegajg one od ustalen (np. akcje
stanowig teraz 90% portfela), to robimy rebalancing, czyli doprowadzamy do wtasciwych
proporcji. Pomaga to w utrzymaniu strategii wtasciwej na rozne sytuacje w gospodarce, kiedy
inne aktywa sg lepsze przy duzej inflacji, inne w recesji, inne podczas wzrostu itd. Wiecej o tym
znajdziecie w tym artykule Inwestomatu.

Aktywo, instrument finansowy i walor - s3 to trzy podobne, ale jednak inne rzeczy.
Aktywem jest cos$, co ma wartos$¢ ekonomiczng. Moze byc to ztoto, dostep do zyskow spotkii X,
mieszkanie itd. Natomiast instrument finansowy to kontrakt pomiedzy dwiema stronami lub-
mowigc prosciej- pewien srodek do upominania sie o swoje zyski, odsetki itd. Jeszcze jest
walor, ktére ponownie jest czyms$ cennym, co ma wartosc, jak np. akcja czy obligacja, ale tez
obraz znanego artysty. Mowigc szczerze, na "naszym poziomie" mozna spokojnie odpuscié
sobie rozrdéznianie tych termindw i najwyzej traktowad “instrument” jako sposdb na zdobycie
aktywa.

Ekspozycja - w artykule kilka razy pisatem o tym, ze nie musimy np. kupowa¢ obligacji, aby
odnosic¢ korzysci z obligacji- mozemy nabyc instrument, ktory daje ekspozycje na obligacje, t;.
pod spodem sam w nie inwestuje, troche jak posrednik. Innym przyktadem sg ETF-y na Stany
Zjednoczone lub nowe technologie- po dodaniu takiego funduszu do portfela, zyskujemy
ekspozycje na Nvidie, Amazona, Apple itd. bez kupowania bezposrednio rzeczonych spotek.

Dywersyfikacja - inwestowanie w jedng rzecz jest ryzykowne. Dlatego powinno sie dzieli¢
swoj kapitat pomiedzy kilkoma aktywami, réznigcymi sie pod kagtem branzy, regionu, ryzyka
i/lub typu. Jest to zrealizowanie powiedzenia "nie wktada sie wszystkich jajek do jednego
koszyka"- zabezpieczamy sie przed roznymi zdarzeniami politycznymi lub gospodarczymi.
Odwrotnoscig dywersyfikacji jest koncentracja, czyli skupienie kapitatu na konkretnym aktywie.


https://inwestomat.eu/czy-warto-rownowazyc-proporcje-portfela-inwestycyjnego/

Zrealizowanie zysku lub straty - jest to po prostu sprzedanie czego$ i osiggniecie z tego
powodu realnego zysku lub straty. To czynnosé, ktdra wymusza na nas obowigzek podatkowy,
ale takze powoduje, ze mozemy faktycznie cieszy¢ sie dodatkowymi pieniedzmi lub smucic ich
stratg.

Inwestowanie aktywne i pasywne - aktywno$¢ polega na ciggtym szukaniu najlepszych
pozycji do zainwestowania, zywym przektadaniu kapitatu i biezgcym interesowaniu sie swoimi
inwestycjami. To nie oznacza, ze w pasywnym podejsciu nie musimy tego robic, ale w tym
przypadku z gory wybieramy dos¢ "pewne" instrumenty, ktdre pracujg sobie dla nas "w tle" i
tylko co jakis czas kontrolujemy, czy jest w porzadku. Pasywne inwestowanie to cos, czym
powinny interesowac sie osoby, ktore nie chcg poswiecac duzo czasu i traktujg to jako sposob
na wypracowanie zysku bez czynnego udziatu.

Dywidenda - cze$¢ zysku wypracowanego przez spétke, wypfacana jako "dola" dla
akcjonariuszy. Zwykle dzieje sie to raz do roku i jest to kilka procent ceny akcji. Nie wszystkie
spotki wyptacajg dywidendy.

Spekulacja - inwestowanie oparte nie o realng, "twarda" ocene wynikdw spétki, ale o jej
potencjat i "wyczucie" rynku. Zwykle dotyczy krotkiego terminu, kiedy osoba celuje we wzrosty
akurat w tym okresie. Ryzykowna gra, ktdra moze mie¢ pewne uzasadnienie w doswiadczeniu
inwestora, ale zdecydowanie wymagajgca zelaznych nerwdw i nie dla oséb chcacych spokojnie
pomnazac swoj kapitat. Z naszej, amatorskiej perspektywy, powinnismy unika¢ spekulacji i
lokowac pienigdze w uznanych wyborach, nawet jesli sg mniej zyskowne.

Hossa lub rynek byka - dtugotrwate wzrosty na gietdzie, oznacza, ze dany rynek (rzadziej
jedno konkretne aktywo) radzi sobie dobrze. “Rynek byka" jest synonimem, a to okreslenie
pochodzi od rogdw byka, ktore podczas ataku sg skierowane do géry (dlatego przed wieloma
budynkami gietd w rdznych krajach znajdujg sie wtasnie posagi byka- przed warszawskg GPW
rowniez). Hossy zwykle ujawniajg sie po dtuzszym czasie- z natury wzrosty sg stopniowe,
wolniejsze niz spadki.

Bessa lub rynek niedzwiedzia - dtugotrwate spadki na gietdzie, odwrotno$¢ hossy.
Umownie przyjmuje sie, ze o bessie mowimy, gdy na dfuzszym odcinku czasu obnizenie
wartosci nastgpito o ponad 20%. “Rynek niedzwiedzia" to synonim- nazwa pochodzi od tego,
ze niedzwiedz atakuje tapa w dot.

Korekta - jesli cena instrumentu jest wysoka, to jest szansa, ze spadnie, gdyz osoby majgce
go wczesniej w swoim portfelu, realizujg zyski (sprzedajg go). Jesli jednak spadek kursu nie jest
dtugotrwaty, to méwimy nie o bessie, ale korekcie, czyli naturalnym wahaniu sie ceny.

Analiza fundamentalna - analiza danej spétki opierajaca sie o jej wyniki finansowe,
prognozy, aktualng sytuacje na rynku, konkurencje, opinie, potencjat rynku, a nawet rozmowy
z zarzagdem i pracownikami. Ma na celu ustalenie wartosci danej firmy, co pozwoli przewidziec¢



odpowiednig cene. Zalecane przy dtugoterminowym inwestowaniu, ale trudne, gdyz wymaga
odpowiedniej wiedzy i czasu.

Analiza techniczna - analiza spétki lub innego aktywa opierajaca sie wyfgcznie o wykres
zmiany cen, uznajaca, ze wszystko, co wptywa na wartosc, jest juz w historycznych danych
kursu akcji. Polega na wyliczaniu wielu parametréw, probujacych przewidziec site dalszego
wzrostu lub spadku. Odpowiednie tylko w krétkim terminie, uwielbiane przez spekulantéw.

Ticker - oznaczenie danego instrumentu na gietdzie, zwykle poprzez 3-5 liter i 2 litery po
kropce z nazwg gietdy. Przyktadowo, CD Projekt to CDR.WA ("WA" od gietdy w Warszawie, a
"R" w nazwie zostato prawdopodobnie z czaséw, kiedy byt to CD Projekt Red Studio).



Podsumowanie

Uff, dotarlismy do korica. Zdaje sobie sprawe, ze mimo objetosci, ten artykut jest
wprowadzeniem w temat. Mam jednak nadzieje, ze wprowadzeniem na tyle rozlegtym, ze
odpowiada na wiekszos¢ pytan i watpliwosci 0sdb, ktore wezesniej z systematycznym
oszczedzaniem i inwestowaniem nie miaty nic wspolnego i troche sie baty zwigzanych z tym
konsekwencji. Zdaje sobie jednak sprawe, ze nie wszystkie watki mogg byc jasne, a niektore
zostaty pominiete. Polecam wowczas sekcje komentarzy na blogu (przez Fediverse, np.
Mastodona- wystarczy zatozy¢ tam konto i odpowiedzie¢ na post, ktory informuje o tym
tekscie), w ktorych mozecie dac¢ upust swoim niejasnosciom.

Chciatbym podziekowac wszystkim kolezankom i kolegom, ktorzy rowniez oszczedzajg lub
inwestujg i z ktérymi od dtuzszego czasu moge przeprowadzac wiele, inspirujgcych rozmaow,
podczas ktérych wymieniamy sie doswiadczeniami. Wczesniej widzieli ten tekst i pomagali w
jego tworzeniu- przyznaje, ze nie ze wszystkich rad skorzystatem, ale mozliwe, ze w pewnych
miejscach widzicie swoj wkfad. Dzieki jeszcze raz.

Pozdrawiam i dziekuje- Jakub Rojek.
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